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1) SUMMARY

USTBL proporciona exposicion a bonos del gobierno a corto plazo denominados en
dodlares estadounidenses emitidos por el Tesoro de los EE. UU.,, con vencimientos
residuales entre cero y un afio, a través del ETF iShares $ Treasury Bond 0-lyr UCITS, un
ETF cotizado publicamente con el cédigo ISIN IEOOBGSF1X88. A la fecha de emisién de
este RID, el rendimiento a vencimiento del ETF es del 5.02% anual con un vencimiento
residual promedio de las posiciones abiertas de 0.34 afios. E| prospecto, el PRIIPKID y la
hoja informativa actualizada del subyacente estan disponibles gratuitamente en el sitio web
del emisor en la siguiente direccién: iShares $ Treasury Bond O-Tyr UCITS ETF (el PRIIP KID, la
hoja informativa y los factores de riesgo del prospecto estan incluidos en este RID como
Apéndice Il, Apéndice Il y Apéndice IV, respectivamente).

La colocaciéon en el mercado primario de USTBL serd ejecutada por Bitfinex Securities El
Salvador S.A. de C.V. (Registro No.PSAD-0001, https.//www.bitfinex.com/securities), que
también proporcionard soporte para el mercado secundario. Los limites de la emisién de
USTBL estan establecidos en un minimo de USD 30 millones y un maximo de USD 200
millones. Cuando se alcance el monto maximo, el Emisor evaluara la oportunidad de
aumentar el limite superior de la emisién en cumplimiento con el marco legal y regulatorio
de El Salvador. La oferta de USTBL es flexible, permitiendo aumentos o disminuciones en
respuesta a la demanda del mercado, dentro de los limites definidos en este Documento de
Informacién Relevante (RID).

El producto puede suscribirse en las siguientes monedas: ddlares estadounidenses, BTC y
USD stablecoins disponibles en la plataforma del PSAD.

NexBridge Digital Financial Solutions S.A. de CV. es un emisor de productos digitales,
constituido el 25/08/2023 en San Salvador y debidamente registrado en el Registro de
Emisores de la CNAD el 12 de septiembre de 2024 con la carta de aprobacion No. CNAD-CD-
216-2024 y numero de registro EAD-0005.

Esta emisidn ha sido aprobada y registrada en el registro de emisiones de la CNAD con el
siguiente numero de registro: AD-0O0004.

Este Documento de Informacién Relevante (RID) se redacté en agosto de 2024 y estd
accesible en el sitio web del emisor (https://nexbridge.io) y de la emision USTBL
(https://ustbl.io/) o a través de la plataforma del PSAD.
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Oferta publica de derechos econdmicos

USTBL

ETF de Bonos del Tesoro de EE. UU. (cédigo ISIN
IEOOBGSF1X88)

Por mas informacion detallada, por favor referirse a la informacion
y documentacién publicamente disponible en iShares $ Treasury
Bond O-1yr UCITS ETF | IBO1. El PRIIP KID, la ficha informativa y los
factores de riesgo del prospecto del activo subyacente estan
incluidos en este RID como Apéndice Il, Apéndice Il y Apéndice
IV, respectivamente.

Ademas, hasta el 2% de los activos subyacentes se mantendran en
dodlares estadounidenses o USD stablecoins para fines operativos.

Cada token representa una participacion proporcional de los
Activos Bajo Gestidn, que consiste principalmente en los activos
subyacentes menos los costos operativos. Informaciéon sobre el
calculo del valor del token se puede encontrar en la Secciéon 5 del
RID.

Délares estadounidenses, BTC y USD stablecoins disponibles en
la plataforma del PSAD.

Los titulares del token USTBL tienen derecho contractual a una
participacién proporcional del valor de rescate de los activos
subyacentes mantenidos en las cuentas segregadas del emisor
USTBL.

Minimo: USD 30,000,000
Méaximo: USD 200;000;000

Minimo: 30,000,000
Maximo: 200,000,000

Durante el periodo de suscripciéon inicial, el token USTBL se
suscribira a USD 1. Después de este periodo, el precio de compra
del token se ajustara a su valor neto actual de los activos, que varia
segun el desempefio de los activos subyacentes.

Precio de suscripcidén inicial: USD 1

Precio de ventana(s) de suscripciéon adicional: PusteL -1 mas un
margen para considerar la diferencia en tiempo entre la
subscripciéon y el calculo de la NAV.
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Precio de suscripcidén dindmica: Valor de Mercado

Comienza a Partir de: la 19 de noviembre de 2024 y durara diez
dias.

Ventana de Suscripcion Adicional: Las fechas de inicio y
terminacién estaran definidas por el emisor en cada ventana y
comunicadas con anticipacion, respectivamente en la plataforma
del PSAD y el sitio web del emisor.

Suscripcidn Dinamica: la suscripcion permanecera abierta
después del mercado secundario, a través del libro de érdenes de
participantes autorizados.

La lista de PSAD que ofrecen la oportunidad de suscripciéon
dinamica se encuentra en los sitios web de la emision y del emisor.

Los tokens son redimibles:
e Cuando los activos subyacentes dejen de estar disponibles.

e Redencién dindmica: a través del libro de o&rdenes de
participantes autorizados.

e Adicionalmente, el emisor y/o el PSAD pueden gestionar la
redencién de tokens a través de un procedimiento definido, cada
UNo con sus propios términos y condiciones.

La redencidn sera permitida 3 meses luego de la terminacién del
periodo inicial de suscripcion.

Los procedimientos de redencién se implementan para asegurar
la liquidez y proporcionar una estrategia de salida clara para los
inversores.

Para mas informacién, consulte la seccién 8 "Caracteristicas de la
oferta publica" de este RID.

La lista de PSAD que ofrecen la oportunidad de suscripcion
dindmica se encuentra en los sitios web de la emisién y del emisor.

Este token estd vinculado al desempefio del ETF subyacente y
opera como un instrumento de capital variable, lo que significa
qgue no tiene una fecha de vencimiento o terminacion fija. Los
inversores pueden negociar libremente el token en el mercado
abierto a precios influenciados por el valor neto de los activos del
ETF subyacente. Mientras el ETF subyacente permanezca
disponible, el token persistira, permitiendo una negociacion
continua y flexibilidad de inversidn segun las condiciones del
mercado.

Liquid Network, capa 2 de Bitcoin (exclusivamente)

https://liquid.net/

El Liquid Network aprovecha de los “covenants”, una forma de
contratos inteligentes, para automatizar y enforzar reglas
directamente en la blockchain.
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Activos BTC, USD stablecoins y cualquier Activo Digital disponible en el
Digitales con Proveedor de Servicios de Activos Digitales.

los que se

Puede

Intercambiar

Proveedores de Bitfinex Securities El Salvador S.A. de C.V.
Servicios de 87 Avenida Norte, Torre Futura, Local 11-06 Colonia Escalén. San
Activos Salvador
Digitales https://www.bitfinex.com/securities/
PSAD-000I1
Market Making El emisor se reserva el derecho de involucrar a Market Makers

especializados.

Certificador de TR Capital S.A. de C.V.
Activos Calle Cuscatlan #4312 Col. Escaldén, San Salvador, El Salvador
Digitales +503 2538 6360

info@trcapital.net
www.trcapital.net

Leyes

Aplicables Republica de El Salvador

El emisor de los activos digitales es el Unico responsable del contenido de este Documento
de Informacién Relevante.

Los activos digitales que son objeto de esta oferta estan registrados en el Registro Publico de
la CNAD. Su registro no implica certificacidén sobre la calidad del valor ni la solvencia del
emisor.

Es responsabilidad del inversor leer toda la informacién contenida en este Documento de
Informacion Relevante.

El inversor, al suscribir el token, es consciente de que los activos digitales pueden perder su
valor total o parcialmente, pueden no ser siempre negociables, pueden no ser liquidos, y que
la emisidn se centra Unicamente en ciertos activos subyacentes especificos y no constituye
una invitacion para la venta de instrumentos financieros.

Esta oferta no constituye una oferta disponible en ninguna jurisdiccién en la que se
consideraria ilegal.
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PARTICIPANTES

Emisor * NexBridge Digital Financial Solutions S.A de C.V.
Av. Las Magnolia, 206. Edificio insigne, oficina no.1107,
San Salvador, El Salvador
+503 2273 4255
info@nexbridge.io
https://nexbridge.io
CNAD registry number: EAD-0005

Proveedores de Bitfinex Securities El Salvador S.A de C.V.

Servicios de 87 Avenida Norte, Torre Futura, Local 11-06 Colonia Escalén. San
Activos Salvador.

Digitales ** https://www.bitfinex.com/securities

CNAD registry number: PSAD-0001

Asesor Digital Assets Solutions S.A. de C.V.
Av. Las Magnolias. Edificio insigne, nivel 6 local 602, San Salvador,
El Salvador
+503 7910 7770
info@tokenizationexpert.com
https://tokenizationexpert.com
CNAD registry number: PSAD PSAD-0020

Certificador TR Capital S.A. de C.V.
Calle Cuscatlan #4312 Col. Escalén, San Salvador, El Salvador
+503 2538 6360
info@trcapital.net
www.trcapital.net
CNAD registry number: CERT-0003

Auditor Externo GT Auditoria, S.A. de C.V. (Grant Thornton EL Salvador)
Torre Futura, Nivel 12 local 002, Calle El Mirador y 87 Av. Norte,
Colonia Escalén, San Salvador, El Salvador.
+503 2267-7900
grantthornton@sv.gt.com
https://www.grantthornton.com.sv

Blockchain Liquid Network
https://liquid.net

Banco Custodio Capital Union Bank
CUB Financial Center, Western Road, Lyford Cay, P.O. Box AP-
59223, Nassau, Bahamas
+1-242-362-6880
info@capitalunionbank.com
https://capitalunionbank.com

* El emisor no distribuye tokens USTBL.

** A la fecha de la emision inicial, Bitfinex Securities El Salvador S.A. de C.V. es el Unico PSAD gue suporta la
emision. El emisor, puede listar u otorgar la distribucién de los tokens USTBL en otras plataformas de PSAD. La
lista de Proveedores de Servicios de Activos Digitales (PSAD) autorizados donde USTBL esta disponible se
detalla en el sitio web de la emision.
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3) GLOSARIO

Este glosario se ha desarrollado para proporcionar una comprension general de los términos
utilizados en el contexto de la emision publica de activos digitales USTBL. Estas definiciones
no pretenden servir como asesoramiento legal. Para orientacidn especifica, se recomienda
consultar a un asesor financiero calificado.

Activo Digital - Representacion digital que puede ser almacenada y transferida
electréonicamente, utilizando un sistema de Tecnologia de Registro Distribuido o tecnologia
similar, en el cual los registros estan enlazados y cifrados para proteger la seguridad y
privacidad de las transacciones.

Activos Subyacentes - Los activos o carteras de activos que respaldan el valor de un token
digital, determinando su valor de mercado y rendimiento.

Asesor - Consultores o empresas que ofrecen asesoramiento experto sobre los aspectos
legales, regulatorios y estratégicos de la emisiéon de activos digitales, asegurando el
cumplimiento de las leyes y las expectativas del mercado.

Bancarrota - Procedimiento legal que implica a una persona o empresa que no puede pagar
sus deudas pendientes.

Banco Custodio - Institucion financiera responsable de la custodia y gestion de los activos
subyacentes que respaldan el valor de los tokens digitales.

Blockchain - Tecnologia de registro digital descentralizado que registra transacciones en
multiples computadoras, evitando cambios retroactivos sin consenso.

Bonos - Valores de deuda emitidos por entidades como gobiernos o corporaciones para
recaudar capital, con los tenedores de bonos recibiendo pagos de intereses periddicos y el
valor nominal del bono al vencimiento.

BTC (Bitcoin) - Moneda digital descentralizada sin un banco central o administrador Unico,
enviada de usuario a usuario en la red peer-to-peer de Bitcoin sin intermediarios.

Capa 2 (Layer 2) - Soluciones tecnolégicas construidas "sobre" una blockchain existente
(denominada Capa 1), disefladas para mejorar la escalabilidad y eficiencia de las transacciones,
manejando transacciones fuera de la cadena principal, pero asegurando la seguridad a través
de varios mecanismos de anclaje a la blockchain primaria.

Certificador de Activos Digitales - Entidad legal que realiza un anélisis financiero, legal,
técnico y administrativo de la informacién relevante de las ofertas publicas contenidas en el
Documento de Informacidn Relevante, y emite un informe sobre el cumplimiento del emisor
con las obligaciones formales y sustantivas ante la Comisién Nacional de Activos Digitales.

Cierre del Mercado - Fin de las actividades de negociacion en una plataforma o mercado para
el dia, marcando la finalizacién de todas las transacciones dentro de esa sesion.

Cifrado - Conversion de informacion o datos en un cédigo, especialmente para prevenir el
acceso no autorizado, utilizando métodos criptograficos.

Claves Criptograficas - Herramientas utilizadas en criptografia, consistentes en cadenas de
datos que ayudan a cifrar y descifrar mensajes, asegurando comunicaciones, datosy sistemas
de informacion.
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CNAD (Comision Nacional de Activos Digitales) - Autoridad reguladora que supervisa la
aplicacion de las leyes de activos digitales en El Salvador, supervisando las ofertas publicas y
asegurando el cumplimiento de los activos digitales, los PSADs y los emisores.

Criptografia - Ciencia de cifrar y descifrar informacién para protegerla del acceso no
autorizado, enfocandose en la seguridad de los datos para garantizar confidencialidad,
integridad y autenticidad durante la transmisién o almacenamiento.

Dinero Fiduciario (FIAT) - Moneda tradicional emitida por gobiernos, no respaldada por una
mercancia fisica. El valor del dinero fiduciario se deriva de la relacion entre la oferta y la
demanda y la estabilidad del gobierno emisor, en lugar del valor de una mercancia que lo
respalde. Ejemplos son USD, Euro, Yen, GBP, CHF.

Duracion - Medida utilizada en finanzas para describir cuanto tiempo toma que el valor total
de los flujos de caja de un bono (como pagos de cupones y la devoluciéon del principal) sea
reembolsado al inversor. Se expresa en afosy ayuda a los inversores a entender cuanto tiempo
estara sudinero comprometidoy cuan sensible es el bono a los cambios en las tasas de interés.

Emisor - Organizacién que crea y emite un activo digital en el mercado, responsable del
cumplimiento de los requisitos regulatorios, bajo la supervision de autoridades como la CNAD.

ETF (Fondo Cotizado en Bolsa) - Fondo de inversidn que replica pasivamente el rendimiento
de un indice, una mercancia o una canasta de activos como indices de mercado o bonos del
tesoro, negociado en bolsas de valores para mantener un valor cercano al valor neto de los
activos subyacentes.

FED (Reserva Federal) - Sistema bancario central de los Estados Unidos, que regula el sistema
monetarioy financiero de EE. UU.

Firmantes de Bloques - Entidades o nodos dentro de una red blockchain que son
responsables de validar los bloques antes de que se afiadan a la blockchain, desempefiando
un papel crucial en la seguridad e integridad de los registros digitales descentralizados.

Hoja Informativa - Documento conciso que proporciona informacion clave sobre un fondo de
inversion o producto financiero. Las hojas informativas son tipicamente producidas por
gestores de fondos o instituciones financieras y estan disefadas para ofrecer a los inversores
un panorama del rendimiento, objetivos, participaciones, tarifas y otros detalles relevantes del
fondo.

Insolvencia - Estado de no poder pagar las deudas adeudadas, donde los acreedores pueden
presentar una peticiéon contra un deudor para recuperar las deudas.

Instrumento Financiero - Documento real o virtual que representa un acuerdo legal que
involucra cualquier tipo de valor monetario, ya sea basado en acciones (representando la
propiedad de un activo) o basado en deuda (representando un préstamo realizado por un
inversor al propietario del activo).

Inversion - Asignacion de recursos con la expectativa de algun beneficio futuro, como
ingresos o apreciacion, que implica la compra de instrumentos financieros u otros activos en
los mercados financieros.

Inversor - Individuo u organizacién que asigna capital con la expectativa de recibir retornos
financieros, utilizando varios instrumentos financieros para alcanzar objetivos financieros.

KYC (Conozca a su Cliente) - Proceso mediante el cual las empresas identifican y verifican la
identidad y el origen de los fondos de sus clientes para prevenir fraudes, lavado de dinero y
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otras actividades ilegales, crucial para instituciones financieras y proveedores de activos
digitales para asegurar el cumplimiento de las regulaciones contra el lavado de dinero.

Leyes Aplicables - Las regulaciones y directrices legales que gobiernan la emisién,
negociacion y gestion de activos digitales dentro de una jurisdiccion especifica.

Libro Descentralizado y Contratos Inteligentes - Tecnologias que apoyan la ejecucién
segura, transparente y auténoma de contratos en una blockchain, automatizando eventos y
acciones legalmente relevantes segun reglas predefinidas.

Liquid Network - Cadena de capa 2 de Bitcoin disefiada para transacciones rapidas, seguras
y confidenciales, con un enfoque en las necesidades de la industria financiera.

Liquidez - Medida de cuan rapida y facilmente un activo puede convertirse en efectivo sin
afectar significativamente su precio de mercado, comdnmente utilizada en contextos
financieros para describir el dinero fiduciario, como USD.

Market Making - (Creacién de Mercado): Actividades de firmas o entidades comprometidas
con lacomprayventade un activo digital para mantener la liquidez del mercadoy la eficiencia
operativa.

Mercado Descentralizado - Estructura de mercado sin una entidad gobernante central,
donde el intercambio de activos, valores o informacidén ocurre directamente entre los
participantes o a través de una red distribuida.

Moneda de Comercio - Las monedas aceptadas, tanto fiduciarias como digitales, utilizadas
para transacciones que involucran activos digitales.

Oferta Publica de Activos Digitales - Propuesta técnica o comercial de activos digitales
realizada al publico, en una base masiva, y con el propdsito de comercializar o vender activos
digitales.

Order Book - (Libro de Ordenes) - Registro electrénico que lista todas las 6rdenes de compra
y venta de un instrumento financiero, activo o criptomoneda particular, organizadas por nivel
de precio, esencial para los mercados de negociaciéon para mostrar la profundidad del
mercado y facilitar la ejecucién de érdenes al mejor precio posible.

Periodo de Suscripciéon - Periodo de tiempo durante el cual los inversores pueden comprar
tokens recién emitidos antes de su negociacién publica.

Precio de Emision del Token - Precio al cual un nuevo token digital se ofrece inicialmente a
los inversores, determinado por condiciones de mercado fijas o variables.

PRIIP KID - Documento de Informacién Clave sobre Productos de Inversion Minorista y
basados en Seguros (PRIIP), es un documento estandarizado requerido bajo los Productos de
Inversion Minorista y basados en Seguros (PRIIPs) de la Unidn Europea. Se requiere cuando el
activo subyacente esta listado y tiene como objetivo proporcionar a los inversores minoristas
informacion claray comprensible sobre las caracteristicas clave, riesgos y costos asociados con
un producto de inversion antes de que decidan invertir. Los PRIIP KID estan disefados para
permitir a los inversores comparar diferentes productos de inversion mas facilmente y tomar
decisiones de inversidn mas informadas.

Prospecto - Documento legal formal que proporciona informacion detallada sobre un valor
financiero u oferta de inversién a potenciales inversores. Tipicamente es preparado por el
emisor del valor, como una empresa que emite acciones o bonos, o un fondo mutuo que
ofrece acciones al publico.
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Proveedores de Servicios de Activos Digitales (DASP) - Persona natural o juridica cuyo
negocio ordinario implica la prestacion de uno o mas servicios de activos digitales detallados
en el Articulo 19 de la Ley de Emision de Activos Digitales de la Republica de El Salvador, y que
estan debidamente registrados en el registro relacionado de la Comisién Nacional de Activos
Digitales.

Redenciodn - Proceso de intercambio de tokens por una cantidad predeterminada de moneda
0 activos subyacentes bajo condiciones especificas.

Contrato inteligente: Es un programa informatico, el cual utiliza la Tecnologia de registro
Distribuido o una similar o analoga, y que se implementa cuando ciertas condiciones
predeterminadas se cumplen; y se utiliza tipicamente para automatizar la ejecucion de un
acuerdo para que todos los participantes puedan tener certeza del resultado, sin la necesidad
de un intermediario. Segun el acuerdo entre las partes, dichos programas pueden ser
autoejecutables, ejecutados judicialmente o ejecutarse de manera combinada.

Stablecoin - Tipo de activo digital disefiado para mantener un precio de mercado estable al
estar vinculado a un activo de reserva, como una moneda fiduciaria como el ddlar
estadounidense, combinando el procesamiento instantaneo y la seguridad de las
transacciones de criptomonedas con el valor estable de las monedas fiduciarias tradicionales.

Suministro Dinamico - Mecanismo de suministro donde el niumero total de tokens o activos
puede cambiar basado en ciertos criterios o comportamientos del mercado, a menudo
utilizado para mantener la estabilidad o reducir la volatilidad.

Ticker del Token - Abreviatura o simbolo Unico utilizado para identificar un activo digital en
plataformas de negociacidon y comunicaciones financieras.

Token - Activo digital que se utiliza como unidad de cuenta en una red, basado en la
Tecnologia de Registro Distribuido blockchain o una tecnologia similar.

Unidad del Token - La denominacién mas pequefa de un token digital, que representa una
participacion proporcional de los activos subyacentes.

USD stablecoin - Stablecoin fijados y denominados en USD.

Vencimiento de los Tokens - Presencia o ausencia de una fecha de vencimiento o madurez
definida para un token, influyendo en sus caracteristicas de negociacidn e inversién.
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4) CARTA DE PRESENTACION DEL EMISOR
Estimados Inversores,

Nos complace presentarles la primera oferta publica regulada de bonos del Tesoro de EE.
UU. tokenizados. Este activo digital ofrece una excelente oportunidad de inversién en un
activo altamente liquido y tangible con un perfil de retorno bien definido. Esta categorizado
como un activo de bajo riesgo, ofreciendo rendimientos atractivos, ideal para aquellos que
buscan expandir o diversificar su cartera de activos digitales.

La vision de NexBridge es impulsar la innovacion en los mercados financieros, ofreciendo
oportunidades innovadoras en la blockchain de una manera segura, eficiente, escalable, y
accesible por todos. Estamos iniciando este camino con activos listados, y esta emision
inaugural es solamente la primera en una serie de ofertas disefladas para ampliar el camino
para inversiones futuras en la blockchain, abriendo la puerta a nuevas posibilidades en la
finanza digital.

Para proporcionar la experiencia de inversibn mas transparente y sencilla, hemos
estructurado esta oferta inicial invirtiendo en un ETF gestionado por el gestor de activos mas
grande del mundo, que contiene bonos del Tesoro de EE. UU. Este ETF, conocido por ser uno
de los mas grandes y liquidos del mundo, maneja todos los vencimientos y renovaciones,
asegurando una gestiéon profesional y simplicidad para los inversores.

Ventajas clave:

v' Comercio 24/7 y suministro dinamico.

v Rendimiento Definido, Bajo Riesgo: Los bonos del Tesoro se encuentran entre las clases
de activos mas seguras, ofreciendo consistencia con riesgo minimo.

v Oportunidad de Diversificacion: Una oportunidad Unica para diversificar carteras,
equilibrando activos digitales con la estabilidad financiera tradicional.

v Cumplimiento Regulatorio: Comprometidos con adherirse a los estandares regulatorios,
asegurando un entorno de inversién seguro.

v" Accesibilidad e Inclusividad: Abriendo las puertas a inversiones en bonos del Tesoro para
una audiencia mas amplia.

v" Innovacién en Tecnologia Financiera: Un testimonio de la evolucion y el potencial de las
finanzas digitales.

Creemos que este token no es solo una inversidén en un instrumento financiero, sino el primer
paso de muchos hacia el futuro de las finanzas, combinando la seguridad de los activos
tradicionales con la innovacién de la tecnologia digital.

Atentamente,

Nidolas'Daniel Cane
CEO de NexBridge Digital Financial Solutions S.A de C.V.

Por favor, lea detenidamente los riesgos asociados con esta emisidn, detallados en la seccion 12, "Riesgos
Asociados y Gestidn de Riesgos", de este Documento de Informacién Relevante. Esto le ayudara a tomar
una decision mas informada.
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5) DECLARACION JURADA

NexBridge Digital Financial Solutions S.A de C.V.
Av. Las Magnolia, 206. Edificio insigne, nivel 11, oficina no. 1107, San Salvador, El Salvador

28.08.2024

Yo, Nicolas Daniel Cane, en mi calidad de CEO de NexBridge Digital Financial Solutions S.A.
de C.V,, por la presente afirmo y declaro lo siguiente en relacién con la emision de USTBL y su
Documento de Informacién Relevante (RID):

Identificacién del Emisor: El emisor estd debidamente constituido y validamente existente
bajo las leyes de El Salvador, con numero de registro EAD-0005.

Detalles de la Oferta: El emisor estd ofreciendo USTBL de acuerdo con las leyesy regulaciones
aplicables.

Cumplimiento y Divulgacién: Esta emisién cumple con todas las leyes y regulaciones
aplicables. Toda la informacion material que afecta la decision de un inversor ha sido
completamente divulgada, y no hay omisiones materiales.

Uso de los Fondos: Los ingresos de esta emision se utilizardn para la compra del activo
subyacente, como se describe en el parrafo 8 "Destino de los fondos" de este RID.

Divulgacion de Riesgos: Se han divulgado todos los riesgos conocidos asociados con esta
inversion.

Precision de la Informacion: La informacidn proporcionada en los documentos de la ofertay
al RID es precisa y completa segun mi leal saber y entender.

Autoridad: Tengo la autoridad para ejecutar esta declaraciéon jurada en nombre de NexBridge
Digital Financial Solutions S.A. de C.V.

Nicdlas Daniel Cane, CEO
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6) INFORME DEL CERTIFICADOR

TR Capital S.A. de C.V. es una empresa salvadorefa autorizada por la CNAD con el niUmero
de registro CERT-0003, constituida el 13 de mayo 2017, y registrada en el Registro de
Sociedades del Registro Mercantil con el nUmero 21 del Libro 3736, con el nUmero de
Registro 2017088178 y NUmero de Identificacion Tributaria 0614-130517-102-0.

La oferta publica del activo digital USTBL cuenta con una certificacion favorable
conforme a los estandares necesarios de seguridad, viabilidad y requisitos regulatorios.

Por favor, referirse al Apéndice I - Informe del Certificador por el informe completo del
Certificador emitido el 28 de agosto 2024, junto con todas sus consideraciones respecto a la
Emision del Activo Digital USTBL.
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7) DESCRIPCION DEL EMISOR

Emisor NexBridge Digital Financial Solutions S.A de C.V.
(https://nexbridge.io)

Oficina Av. Las Magnolia, 206. Edificio insigne, nivel 11, oficina no. 1107
Registrada San Salvador, El Salvador
Representante Michele Crivelli
Legal
Organigrama

La estructura corporativa en el momento de la emision es la que se detalla en el siguiente
esquema.

Junta Directiva (BoD)

| Comité Ejecutivo (EC)

! CEO

| 3 i y

i €00 / CFO cTo CRO
Y + 4 h 4

Senior Trading Ope. & Admin. Head of
REE Asesor Coordinador S2 Marketing
\ J \ 4
Project Manager Dco

Proveedores de servicios externos y asesores

Asesor Legal & Contador Auditor Externo
Gold Service S.A de C.V Grant Thornton El Salvador

Proveedores de Servicios Clave: Asesores Legales, Contabilidad, Auditoria Externa

NexBridge también cuenta con diferentes juntas y comités para asegurar una gestiéon
eficiente de la empresa y la realizacion de su mision y objetivos.
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Junta Directiva (BoD)'

La Junta Directiva (BoD) es elegida por los accionistas de NexBridge y reporta directamente
a ellos. La mision de la BoD es establecer la direcciéon estratégica de la empresa de acuerdo
con los objetivos de sus accionistas.

La BoD estda compuesta por tres miembros: el representante legal, un accionista y un
miembro independiente.
Las principales funciones y responsabilidades de la BoD incluyen:

e Establecer la misidn, vision y direcciéon estratégica de la organizacion.

e Actuar en el mejor interés de la organizacion y asegurar la integridad financiera.

e Monitoreary evaluar el desempefo y la gestion de la organizacion.

e Aprobar decisiones importantes y asegurar el cumplimiento de leyes y regulaciones.
e Contratar, evaluar y compensar a los ejecutivos clave.

e |dentificar y mitigar riesgos que puedan impactar a la organizacion.

e Defender los intereses de los accionistas y otras partes interesadas.

e Asegurar el cumplimiento de los requisitos legales y regulatorios, incluyendo las
obligaciones de informacidn financiera y divulgacion.

Comité Ejecutivo (EC)

El Comité Ejecutivo (EC) es nombrado por el CEO y reporta directamente a él y el BoD. El
objetivo principal del EC es proporcionar liderazgo y direccién a la organizacion, supervisar
las iniciativas estratégicas y asegurar la alineacién con nuestra misién, visidon y valores.

Especificamente, el EC:

e Proporciona orientaciéon y direccién estratégica al equipo de liderazgo ejecutivo.

e Aprovecha la diversa experiencia de sus miembros para la toma de decisiones estratégicas
informadas.

e Revisay aprueba iniciativas estratégicas clave, inversiones y planes de negocio.

o Monitorea el desempefio organizacional en relacién con los objetivos establecidos.

e Facilita la comunicacion y colaboraciéon entre areas funcionales y unidades de negocio.
o Aborda problemas y desafios criticos que enfrenta la organizacion.

e Apoya al CEO en el cumplimiento de sus responsabilidades de liderazgo.

El EC estd compuesto por altos ejecutivos que representan varias areas funcionales de la
empresa. El comité consistira en: el Gerente General (CEO, Presidente del Comité), el Director
de Operaciones (COOQ), el Director Financiero (CFQO), el Director de Tecnologia (CTO) y el
Director de Riesgo (CRO).

Comité de Riesgos y Cumplimiento (RCC)

El Comité de Riesgos y Cumplimiento (RCC) es nombrado por el CEO y reporta directamente
a él y al BoD. Su objetivo principal es asegurar que nuestra organizacion opere de acuerdo
con todas las leyes, regulaciones y politicas internas aplicables, mientras identifica y mitiga
proactivamente los riesgos que puedan impactar nuestras operaciones y objetivos.

Especificamente, el RCC:

e Supervisa el desarrollo e implementacion de programas y politicas de Anti-Lavado de
Dinero (AML) y Financiamiento del Terrorismo (FT).

e Supervisa el desarrollo e implementacion de programas y politicas de cumplimiento.
e Monitorea los desarrollos regulatorios y asegura la adherencia a las leyes y regulaciones

" Bajo requisitos a la fecha de la emisién
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relevantes.
e |dentifica, evallay prioriza los riesgos que afectan a la organizacion.
e Desarrolla e implementa estrategias y controles de gestidn de riesgos.

e Proporciona orientacién y recomendaciones al equipo de liderazgo ejecutivo sobre
asuntos relacionados con el cumplimiento y riesgos.

e Fomenta una cultura de cumplimiento e integridad.

El RCC esta compuesto por partes interesadas clave que representan varias areas funcionales
de la empresa. El comité consistira en: el Representante Legal (Presidente del Comité), el
Director Ejecutivo (CEO), el Director de Cumplimiento (CCO) y el Director de Riesgos (CRO).

Comité de Desarrollo de Negocio (BDC)

El Comité de Desarrollo de Negocio (BDC) es nombrado por el CEO y reporta directamente a
él y al EC. Su objetivo principal es de liderar el crecimiento y la expansion de nuestra
organizacién con la identificacidn de nuevas oportunidades, el desarrollo de asociaciones
estratégicas, y asegurar la adecuacion con nuestros objetivos a largos plazos y de mercadeo.

Especificamente, el BDC:

e |dentifica y evalUa nuevas oportunidades de negocio y de expansién de mercado.

e Desarrollay monitorea la implementacién de asociaciones y alianzas estratégicas.

e Guiarlos esfuerzos de nuestra organizacion en inclusion financiera, asegurando el acceso
a los mercados desatendidos.

e Lidera el desarrollo y la ejecucidn de la administracién de proyectos estratégicos que
apoyan el desarrollo del negocio.

e Supervisa la planificacion de procesos estratégicos para la alineacién de las iniciativas de
negocio con la visién y los objetivos de nuestra compania.

e Proporciona orientacién y recomendaciones al EC acerca de oportunidades de
expansién de negocio.

e Fomentalaintegracién de iniciativas de expansion de negocio con los objetivos y la vision
generales de la compania.

El BDC estd compuesto por partes interesadas clave que representan varias areas
estratégicas de la empresa. El comité consistira en: el Head of Strategic Development,
Director Ejecutivo (CEO, Presidente del Comité), el Director de Operaciones (COQ), el Director
Financiero (CFO), y el Director de Riesgo (CRO).

Detalles sobre el equipo de gestién

CEO (Chief Executive Officer), Nicolas Daniel Cane
~ ) Anos de experiencia: 10+

Nicolas D. Cane, con mas de una década de experiencia en fintech y tecnologias emergentes,
y con formacion en ingenieria informatica, se ha destacado como un emprendedor digital y
un lider en blockchain y analisis de datos. Como fundador de Siondev AG en el cripto valley
de Zug, Suiza, ha impulsado la investigacion en IA, blockchain y fintech, notablemente en
instrumentos de inversion y trading propietario.

Experto en trading cuantitativo y andlisis de datos, Nicolas ha liderado equipos enfocados en
sistemas de trading basados en datos de alta frecuencia y soluciones de automatizacién para
bancos y fondos de inversidn. Su profunda implicacién en el desarrollo de proyectos
blockchain estda marcada por su trabajo con varios protocolos, contratos inteligentes y
oraculos, respaldado por su experiencia en programacion en Python y Solidity.

Nicolas ha contribuido significativamente al mercado fintech a través de innovadores analisis
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de datos y ha destacado como orador, presentando productos tecnoldgicos a inversores
privados y en rondas de financiacién. Su papel en la estructuraciéon de productos de inversién
basados en Bitcoin y Ethereum, y su colaboraciéon con gestores de patrimonio en Suiza y
Europa, destacan su adaptabilidad y competencia en finanzas digitales y gestion de activos.
El enfoque multidisciplinario y el liderazgo de Nicolas en equipos de alto rendimiento lo
posicionan como una figura estratégica y visionaria en el ambito de las finanzas digitales.

COO & CFO (Chief Operation Officer & Chief Financial Officer): Michele Crivelli
Anos de experiencia: 10+

Michele es un profesional de las finanzas con amplia experiencia, que comenzd su carrera en
UBS, el banco mas grande de Suiza, y en diversas empresas de gestion de activos. Su carrera
temprana en las finanzas tradicionales, enriquecida con un MBA, sent6 una base sélida para
sus posteriores emprendimientos innovadores.

Desde 2021, Michele ha sido fundamental en la conexidn entre las finanzas tradicionales y el
dinamico sector de los servicios digitales. Se ha enfocado en desarrollar soluciones escalables
y accesibles que satisfacen las necesidades tanto de los buscadores de capital como de los
inversores. Esta budsqueda llevd a la fundacidn de NexBridge Digital Financial Solutions en
2023, subrayando su compromiso de combinar los mundos financiero tradicional y digital.

Mas alld de NexBridge, la influencia de Michele se extiende a lo largo del sector financiero con
la propiedad de multiples empresas. Estas firmas ofrecen una amplia gama de servicios
digitales integrados, incluyendo empresas especializadas en la securitizacién de activos que
ofrecen instrumentos financieros personalizados y cotizados.

Los diversos roles de liderazgo de Michele, respaldados por su MBA y su profunda experiencia
financiera, permiten a NexBridge acceder a una amplia gama de servicios cruciales para sus
operaciones. Su combinacién Unica de conocimiento en finanzas tradicionales e impulso
emprendedor en el ambito de las finanzas digitales o convierte en una figura influyente en
la industria. La variada combinacién de habilidades y formacién académica de Michele son
activos clave para NexBridge, proporcionando herramientas y servicios esenciales para su
éxito en el panorama financiero digital.

i CTO (Chief Technology Officer): Adrian Tavella
Anos de experiencia: 10+

Adrian Tavella es un distinguido lider en tecnologia con una trayectoria destacada como
cofundador de startups como Pipetech, Poseidon y Remotear, y como Coordinador de
Sistemas Integrados de Gestidn en ASAT (Asociacion Argentina de Teletrabajo). Con una
amplia experiencia en la industria tecnolégica y un enfoque en la emision de activos digitales,
estd listo para desempefarse como CTO de NexBridge.

Su experiencia en la sistematizaciéon de procesos, junto con su liderazgo visionario en el
desarrollo de soluciones innovadoras, posiciona a Adrian como una figura clave para impulsar
el crecimiento y la innovacién en la economia digital. El papel de Adrian como CTO
aprovechara sus habilidades técnicas y su visidn estratégica para dar forma al futuro de la
emision de activos digitales, subrayando su compromiso con la excelencia y la innovacién en
el sector tecnoldgico.

4" " CRO (Chief Risk Officer): Kévin Guillard

|@|' Anos de experiencia: 10+

Con una experiencia sustancial en finanzas tradicionales, tecnologia y Activos del Mundo
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Real (RWA) en la industria de activos digitales, Kévin estd preparado para sobresalir como
Chief Risk Officer (CRO) en NexBridge. Notablemente, se desempefd como el jefe inaugural
del departamento de regulacién y supervision en la CNAD (Comision Nacional de Activos
Digitales), aportando una profunda comprension del ecosistema de activos digitales y
competencia en navegar entornos complejos e innovadores. Esta experiencia sera crucial
en el desarrollo de estrategias de gestion de riesgos de NexBridge y en la supervision de las
emisiones de activos digitales.

En su rol como CRO, Kévin aprovechara sus habilidades técnicas y vision estratégica para
influir en la direccién de las emisiones de activos digitales, subrayando su compromiso con
la excelencia y la innovacion en el sector de activos digitales. Ademas, Kévin tiene una
Maestria en Control de Gestidn y Auditoria Organizacional de la Université Paris 1 Panthéon-
Sorbonne y es reconocido como un experto en monitoreo de riesgos, habiendo
perfeccionado su experiencia a través de roles en auditoria, controles internos y posiciones
regulatorias en organizaciones prestigiosas, incluyendo la CNAD, PwC Luxemburgo, y ICBC
(Europa).

CCO (Chief Compliance Officer): Jacques Michael Couwels Aguilar
Anos de experiencia: 10+

Jacques es un graduado en Administracién de Empresas con honores Cum Laude de la
Universidad Doctor José Matias Delgado. También obtuvo una Maestria en Administraciéon
Financiera con Cum Honorifico de la Universidad de El Salvador. Esta certificado como
Asociado Certificado en Anti-Lavado de Dinero (AMLCA) por FIBA.

Su experiencia profesional incluye la valoracion de empresas y el disefio y ejecucién de Due
Diligence en fusiones y adquisiciones. Ha servido en las juntas directivas de varias empresas
y ocupa el cargo de Director Ejecutivo (ad-honorem) en la Camara de Comercio Salvadorefa
Colombiana.

DCO (Deputy Compliance Officer): Ingrid Stefany Cornejo Lindo
AnRos de experiencia: 7

Ingrid es una abogada y notaria salvadorefa. Tiene un titulo en Ciencias Juridicas de la
Universidad Dr. José Matias Delgado y esta certificada por la Corte Suprema de Justicia para
ejercer como abogada y notaria en El Salvador. También completd un posgrado internacional
en Derecho Empresarial en ISEADE-FEPADE/ESEADE, Argentina. Su experiencia legal abarca
derecho comercial, propiedad intelectual, derecho bancario, derecho civil y servicios
notariales. Es particularmente habil en la gestién de registros de marcas en El Salvador y
maneja diversos asuntos de propiedad intelectual, asi como registros regulatorios en
diferentes sectores dentro del pais.

Head of Strategic Development (Head of Economic Strategic Development and
Financial Inclusion): Otto Boris Rodriguez
Anos de experiencia: 25+

Otto tiene mas de una década de experiencia en el Banco Central de El Salvador, donde se
desempefid como Jefe de Departamento y posteriormente como Subdirector. Su trayectoria
estd marcada por una amplia experiencia en politica econdmica y financiera, con un enfoque
especializado en FinTech, acceso al crédito e inclusiéon financiera. Durante su tiempo en el
Banco Central, Otto fue fundamental en la promocién y disefio de la Ley para Facilitar el
Acceso al Crédito y liderd el desarrollo de la Politica Nacional de Inclusion Financiera. Sus
contribuciones fueron clave para modernizar los sistemas financieros y expandir los servicios
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financieros a comunidades subrepresentadas. Su trabajo en el disefio de politicas publicas,
reformas legislativas y liderazgo en discusiones sobre sistemas de pago y FinTech refleja su
profundo compromiso con el crecimiento y la estabilidad econdmica.

Reconocido como un distinguido orador sobre FinTech e inclusion financiera y galardonado
como el ECONOMISTA DISTINGUIDO 2023 por el Colegio de Profesionales en Ciencias
Econdmicas de El Salvador (COLPROCE), el impacto de Otto se extiende mas alla de las
fronteras nacionales. Su papel como consultor para el Banco Central de Honduras sobre
pagos electronicos subraya su experiencia en politica financiera regional y sistemas de pago.

Las habilidades de liderazgo de Otto se demuestran ademas en su papel en el disefio de
nuevas arquitecturas financieras, como para el sector cafetero, y en la direcciéon de equipos
de alto nivel en servicios financieros, evaluacién de banca publica y grupos de trabajo
legislativos. Su enfoque innovador en la formulacion de politicas y su impulso por la equidad
financiera han dado forma consistentemente a su carrera. La vasta experiencia de Otto y su
extensa red de contactos lo convierten en un ajuste ideal para NexBridge, donde esta
preparado para desarrollar proyectos locales e internacionales significativos. Sus habilidades
y conexiones son invaluables para impulsar iniciativas innovadoras hacia Adelante.

'} Senior Trading Advisor: Andrea Ifanger
W / ARos de experiencia: 15+

Andrea es un profesional experimentado con una trayectoria de 15 afios en gestidn de activos
y banca de inversién, principalmente en UBS, la institucién bancaria mas grande de Suiza.
Recientemente, se desempend como Jefe de Banca de Inversién en la sucursal de UBS en
Lugano, donde fue responsable de gestionar la sala de negociacién de Lugano, ofreciendo
cobertura de activos cruzados a clientes institucionales. Desempend un papel clave en la
integracién de la Visiéon de Asignacion de Activos en las carteras de clientes institucionales.

Un Analista Financiero Certificado (CFA), la experiencia de Andrea en mercados financierosy
estrategias de inversién se complementa con su Maestria en Economia y Politica
Internacional. Su carrera estd marcada por una competencia técnica y habilidades
interpersonales excepcionales en consultoria de inversiones. Su liderazgo en banca de
inversion demuestra su capacidad para gestionar operaciones complejas y manejar
volumenes significativos de activos de manera efectiva. El profundo conocimiento financiero
de Andrea, junto con sus fuertes habilidades de liderazgo y una red profesional bien
establecida, lo convierten en una figura altamente competente e influyente en la industria
financiera.

Andrea estd perfectamente capacitado para gestionar las operaciones intrincadas que
involucran a diversas partes en los proyectos de NexBridge, asi como para manejar las
relaciones con las mesas de negociacidn de los bancos custodios. Su combinaciéon de
perspicacia financiera, liderazgo y habilidades de networking lo posiciona como un activo
invaluable para dirigir las sofisticadas operaciones financieras de NexBridge y mantener
relaciones clave con los bancos.

Head of Project Management: Bladimir Henriquez
Afos de experiencia: 15+

Bladimir es un gerente de proyectos experimentado con mas de 15 afios de experiencia
especializada en el sector tecnoldgico, centrandose notablemente en las
telecomunicaciones. Su carrera comenzdé con roles significativos en TIGO (MILLICOM), donde
se destacod como Gerente de Proyectos, supervisando proyectos importantes para asegurar
gue cumplieran con los rigurosos estandares de calidad y entrega.
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Bladimir luego mejord sus credenciales con casi cuatro aflos en el Banco Central de Reserva
de El Salvador (BCR), donde se desempeind como Gerente de Administracion y Desarrollo. En
este rol, lideré proyectos de desarrollo tecnolégico y operativo de la instituciéon, supervisando
todo desde el concepto hasta la evaluacion. Estos proyectos fueron cruciales para la
innovacion interna e influyeron en los sistemas financieros nacionales, estableciendo puntos
de referencia en todo el sector.

Su formacién educativa esta reforzada por una especializacién en Gestidn de Proyectos de la
Universidad George Washington, enfocandose en proyectos de innovacion agil y tecnoldgica.
Esto se complementa con una serie de certificaciones internacionales de alto nivel que han
dotado a Bladimir de habilidades de vanguardia. Su experiencia se amplia aun mas con la
educacion estratégica en sistemas bancarios centrales del Fondo Monetario Internacional en
Washington, asi como con la participacidn en congresos clave de recursos humanos en
banca central con Deutsche Bank en Alemania.

Las diversas cualificaciones de Bladimir no son solo académicas; estan probadas en entornos
de alta exigencia, gestionando proyectos complejos y transfronterizos en sectores dindmicos
como telecomunicaciones, banca y ahora activos digitales en NexBridge. Aqui, emplea su
extenso conocimiento y perspectivas estratégicas para liderar los proyectos de NexBridge,
centrandose en la tokenizacién de activos y asegurando que cada proyecto se alinee con los
estandares internacionales y cumpla con los objetivos estratégicos de negocio. Esta
combinacién de destreza técnica, liderazgo y exposicion internacional lo convierte en un
activo invaluable para el equipo de NexBridge.

Proveedores de Servicios Clave

Asesor Legal y Contador: Gold Service SA de C.V.

Gold Service S.A. de C.V,, con mas de 25 afos de experiencia en los mercados salvadorefo y
centroamericano, es una firma de abogados especializada en derecho corporativo y servicios
de asesoria empresarial. Ofrecen su experiencia a NexBridge, proporcionando asesoria
corporativa y legal de alto nivel, asi como servicios contables. Como miembro de varias
camaras empresariales y con una red de corresponsales en mas de 100 paises, Gold Service
estd bien posicionada para ofrecer capacidades de servicio global. Esta amplia red y su
profunda experiencia los convierten en un valioso activo para las operaciones de NexBridge.

Auditor Externo: Grant Thornton El Salvador

Grant Thornton El Salvador es una firma miembro de la red global de Grant Thornton, una
organizacidon lider en servicios de auditoria, impuestos y consultoria. La firma ofrece una
amplia gama de servicios, incluyendo auditoria y asesoria financiera, consultoria fiscal y
estrategia empresarial. Proporcionan experiencia en auditorias financieras, cumplimiento
fiscal y subcontratacion de funciones contables y de ndmina. Ademas, Grant Thornton El
Salvador apoya a las empresas con soluciones tecnolégicas y transformacién digital,
ayudandolas a navegar por entornos financieros y regulatorios complejos mientras mejoran
la eficiencia operativa. La firma combina el conocimiento local con el alcance global para
ofrecer soluciones personalizadas a clientes de todos los tamanos.
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Estados Financieros

NexBridge Digital Financial Solutions S.A. de C.V. fue constituida el 25 de agosto de 2023, con
un capital inicial de USD 25,000 (Apéndice V). El Estado Financiero Auditado del 31.12.2023 se
encuentra en el Apéndice V - Balances de apertura certificados.

A fecha de 31 de enero de 2024, el capital social aumentd a USD 1,525,100, el balance de la
empresa se muestra en la tabla a continuacion. El Estado Financiero Auditado del 31.01.2024
se encuentra en el Apéndice VI - Estado Financiero 31.01.2024.

NEXBRIDGE DIGITAL FINANCIAL SOLUTIONS, S.A. DE C.V.
Estado de Situacion Financiera al 31 de enero de 2024
Cifras en Délares de los Estados Unidos de América (USD)

ACTIVO
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 1'470'198
EFECTIVO Y EQUIVALENTES 1'466'995
CAJA GENERAL 1°250
BANCOS Y FINANCIERAS 1°465'745
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 3'137
IMPUESOS POR RECUPERAR 235
ANTICIPOS A PROVEEDORES 2'903
IVA CREDITO FISCAL 65
IVA CREDITO FISCAL LOCALES 65
ACTIVO NO CORRIENTE 6'725
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 6725
BIENES MUEBLES 6'725
TOTAL DE ACTIVO 1°476’923
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
PASIVO CORRIENTE 24'943
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 22'726
DOCUMENTOS POR PAGAR 22'726
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 724
RETENCIONES LEGALES 724
IMPUESTOS POR PAGAR 1493
DIRECCION GENERAL DE TESORERIA 1493

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL, UTILIDADES Y PERDIDAS 1’502'260
ACUMULADAS
CAPITALSOCIAL 1’525’100
CAPITAL SOCIAL SUSCRITO PAGADO 1525100
R-PERDIDAS ACUMULADAS -22'840
R-PERDIDA DEL EJERCICIO -22’840
OTRO RESULTADO INTEGRAL CAMBIOS -1'746
EN EL VALOR RAZONABLE
BTC -875
usDC -10
usDT -861
PERDIDA DEL EJERCICIO -48'534
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1'476°923
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Razoén para la oferta publica y objetivo de la emisién

El objetivo principal de esta oferta publica es facilitar la participacion generalizada a través de
una plataforma de facil acceso con regulaciones universales. Como la primera oferta publica
del mundo de deuda publica estadounidense a través de un activo digital, esta iniciativa tiene
como objetivo proporcionar un acceso sencillo y seguro a uno de los activos mas
comercializados del mundo, aprovechando las ventajas de la tokenizacion. Esta disefiada
para ofrecer a los inversores un retorno estable y de baja volatilidad dentro del ecosistema
blockchain sin la necesidad de salir de este entorno digital.

Conflicto de intereses

A la fecha de la emisidn, no existe ningun conflicto de intereses entre los participantes y/o la
CNAD. Tampoco existen riesgos de conflictos de intereses en la inversidén subyacente, ya que
se negocia publicamente.
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Tipo de oferta
publica

Tipo de activo
digital

Monto inicial de
la emisidn

Tamano de la
emision

Precio de
emision

Moneda de
inversion

Denominacién

Tamano
minimo de
transaccion

Comisiones

https://ustbl.io/ (sitio web de la emisién)
https://nexbridge.io (sitio web del emisor)

8) CARACTERISTICAS DE LA OFERTA PUBLICA

Oferta puUblica de derechos econdmicos

Security Token

Minimo USD 30,000,000 - Maximo USD 200,000,000

Minimo 30,000,000 tokens — Maximo 200,000,000 tokens

Precio inicial de suscripcién: USD 1

Ventanas de suscripcion adicionales: PusteL -1 mas un margen
para reflejar la diferencia de tiempo entre la fecha de inversidn
y la fecha de célculo del NAV.

Precio de suscripcion dinamico: Precio de mercado.
Doélares estadounidenses, BTC, USD stablecoins, y cualquier
otro activo digital disponible en la plataforma del Proveedor de

Servicios de Activos Digitales.

1 Token

1 Token

Comisiones aplicables al AUM

Comisiones fijas

Comisiones operativas: 0.35%

Esta comision cubre todas las tareas relacionadas con la
emision y mantenimiento del token, Esto incluye, pero no esta
limitado a, la gestidn de la oferta, el mantenimiento de la
liquidez en el libro de o&rdenes, el aseguramiento del
cumplimiento con las leyes aplicables y la cobertura de los
costos cobrados por el banco custodio para la proteccion del
activo subyacente y los servicios de las bolsas corredores de
activos digitales.

Las comisiones fijas se expresan como un porcentaje y se
acumulan diariamente en funcién de los activos bajo gestidn
(AUM) al precio de cierre del mercado del activo subyacente.

AUM = Tasa de comisién)

Comision di .:(
omision ataria 365

Otras comisiones:

Otras comisiones incluyen comisiones de transacciones de
terceros, como comisiones de redes de blockchainy
comisiones de corretaje, relacionadas con el uso de fondos.

&
P
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Comisiones aplicables al investor

Comisién de las transacciones:

Comisiéon de redencion: 0.10%

Esta comision solo aplica a los mecanismos de redencion
directa (PSAD y emisor). La comisién cubre todas las tareas
relacionadas a la ejecucion de las solicitudes de redencion de
los inversores.

Vencimiento El token USTBL no tiene un plazo fijo de existencia ni un periodo
de vencimiento, pero en el caso de que el activo subyacente
deje de existir o deje de estar disponible, los tokens USTBL seran
redimidos. En cualquier caso, dicho evento sera comunicado
oportunamente a los inversores como un evento clave de esta

emision.
Términosy Los tenedores de tokens tendran acceso al activo subyacente y
condiciones podrédn comerciar 24/7 en los Proveedores de Servicios de

Activos Digitales donde USTBL esté listado. La emisién estd
limitada a 200 millones de tokens, con un requisito minimo de
inversion de 1 token. Se aceptan inversiones en ddlares
estadounidenses, BTC, USD stablecoins y cualquier otro activo
digital disponible en la plataforma del Proveedor de Servicios
de Activos Digitales.

Los inversores deben completar el proceso de registro, que
incluye todas las verificaciones necesarias de Conozca a su
Cliente (KYC) y otros controles de diligencia debida segun lo
requiera la plataforma del proveedor de servicios de activos
digitales. Es responsabilidad exclusiva de los inversores cumplir
con estos requisitos. El emisor, junto con cualquier otra parte
involucrada en la emisién, no serd responsable por la
incapacidad de los tenedores de tokens para completar el
proceso de incorporacion o por cualquier rechazo por parte del
proveedor de servicios de activos digitales. El incumplimiento
de estos requisitos puede resultar en limitaciones en la
capacidad de los inversores para comerciar o gestionar sus
tokens de manera efectiva.

El token no debe distribuirse a entidades o paises sancionados
segun las listas de sanciones internacionales. El token no debe
ser distribuido, mantenido por o en nombre de entidades o
personas sancionadas, niresidentes de paises incluidos en listas
de sanciones internacionales, incluyendo:

Restricciones
de venta

e UN (Naciones Unidas): Sanciones impuestas por el Consejo
de Seguridad de las Naciones Unidas.

e FATF (Financial Action Task Force) lista Negra.

e US (Estados Unidos): Sanciones administradas por la
Oficina de Control de Activos Extranjeros (OFAC).

e EU (Union Europea): Sanciones impuestas por la Union
Europea en paises o entidades e individuos.
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e Suiza: Sanciones impuestas por Secretaria de Estado de
Asuntos Econémicos de Suiza (SECO).

e Reino Unido: Sanciones impuestas la Oficina de Asuntos
Exteriores, Coommonwealth y Desarrollo.

e También se aplican restricciones legales de El Salvador.

Otras restricciones pueden aplicarse, dependiendo del PSAD
que distribuye el USTBL. Estas restricciones solamente se
aplican al intercambio de USTBL en esta plataforma. La
informacioén relevante sera proporcionada por las respectivas
plataformas. Por favor, se revise la lista de PSAD autorizados
disponibles en los sitios web de la emision y del emisor.

Listado Al comienzo de la emision, el token sera listado y estara
disponible para negociacién en Bitfinex Securities S.A. de C.V.

Subsecuentemente, el emisor podra listar los USTBL tokens con
otros PSAD.

Por favor, revise la lista de PSAD autorizados en el sitio web de
la emisién y del emisor.

Objetivo y Estrategia

El objetivo principal del token USTBL es llevar las ventajas tradicionales de los ETFs de
Tesoreria al ecosistema del mercado descentralizado, ofreciendo a los inversores acceso a
instrumentos de liquidez de bajo riesgo que generen rendimientos econdmicos a través de
la aplicacion innovadora de la tecnologia blockchain.

Caracteristicas Principales y Ventajas

Comercio Continuo y Liquidez: Los tokens USTBL estdn disponibles para el comercio 24/7
en, Asegurar los libros de ordenes de los PSAD en los que cotiza el USTBL. Algunos de estos
PSAD garantizan la liquidez. habilitando inversores a ejecutar érdenes de compra o venta
en cualquier momento sin discrepancias significativas en el precio por falta de liquidez.
Una calidad tradicionalmente asociada con los Bonos del Tesoro.

Rendimientos Estables, Riesgo Minimo: Disefiados como una inversion conservadora, los
tokens USTBL proporcionan rendimientos estables y exhiben una volatilidad minima. Este
atributo los convierte en una opcién atractiva para los inversores que buscan mitigar el
riesgo en sus carteras de inversidn mientras aun realizan posibles ganancias.

Impulsado por la Red Liquid (Liquid Network): La integracion de la Red Liquid con el
token USTBL mejora la seguridad y la eficiencia de las transacciones, asegurando un activo
digital transparente y confiable. Esta tecnologia avanzada ofrece a los tokens USTBL
capacidades de transaccion expedita y caracteristicas de privacidad mejoradas,
estableciendo un nuevo estandar para los activos financieros tokenizados.

Diversificacion de Carteras: Incorporar tokens USTBL en las carteras de inversion permite
a los inversores equilibrar los activos digitales con la estabilidad financiera tradicional. Esta
diversificacién sirve para disminuir el riesgo total de la cartera mientras se aprovechan las
oportunidades emergentes que presenta la financiacién digital.

Cumplimiento de Normas Regulatorias: La emisién y circulacion de los tokens USTBL
estan en estricta conformidad con los marcos regulatorios existentes para asegurar un
entorno de inversion seguro. Este cumplimiento protege a los inversores y subraya la
integridad del USTBL como un instrumento financiero digital de buena reputacién.
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¢ Ampliacion de la Accesibilidad al Mercado: Los tokens USTBL proporcionan acceso a
inversiones en Bonos del Tesoro para individuos y entidades que tradicionalmente no han
tenido la oportunidad de invertir en tales activos, particularmente en regiones donde los
servicios bancarios locales no ofrecen tales opciones. Esta inclusividad amplia
significativamente la base de inversores, permitiendo que una demografia mas amplia se
beneficie de la estabilidad financiera que ofrecen los Bonos del Tesoro.

e Avance en Tecnologia Financiera: El token USTBL representa un avance notable en
tecnologia financiera al fusionar la seguridad de los valores respaldados por el gobierno
con la adaptabilidad y eficiencia de los tokens digitales. Esta innovacién no solo aumenta
el atractivo de las finanzas digitales, sino que también ilustra el potencial para futuros
avances transformadores en el sector.

Esto convierte al USTBL en un instrumento atractivo para todo tipo de inversores, incluidos
los inversores minoristas, profesionales e institucionales. También abre la puerta a la
tokenizacién de cualquier activo listado que pueda servir como herramienta de cobertura
para los operadores financieros cuando los mercados tradicionales estan cerrados.

Las caracteristicas del Token USTBL estadn vinculadas a las del activo subyacente. Por
informacién mas detallada, por favor revise el Apéndice Il - PRIIP KID - iShares $ Treasury
Bond O-1yr UCITS ETF.

A continuacion, se presenta la proyeccion del rendimiento del USTBL para una inversion
inicial de $10,000 en cuatro escenarios:

T semamaz T anor s

Estrés $ 9,985 -0.15% $ 9,886 -1.14% $ 9,728 -0.85%
Desfavorable $ 9,985 -0.15% $ 9,886 -1.14% $ 9,817 -0.55%
Moderado $ 9,991 -0.09% $10,024 0.24% $10,21 0.75%
Favorable $10,010 0.10% $10,448 4.48% $10,486 1.65%

* Los escenarios se basan en las estimaciones de los escenarios de rendimiento de los activos
subyacentes divulgados en el PRIIP KID del activo subyacente. Para mas detalles, por favor
consulte el Apéndice Il - PRIIP KID - iShares $ Treasury Bond O-lyr UCITS ETF.

Esta tabla categoriza los resultados potenciales en funcién del marco temporal de salida de
la inversién y proporciona un contexto histérico para cada escenario, facilitando asi la
comprensién de los riesgos y retornos asociados con cada periodo.

Para obtener informacidén adicional sobre el rendimiento del activo subyacente, consulte la
documentacion oficial proporcionada en la hoja informativa del activo subyacente Apéndice
Ill - Factsheet - iShares $ Treasury Bond O0-lyr UCITS ETF.

Descargo de responsabilidad: El rendimiento pasado no es un indicador fiable de resultados
futuros. Los datos histéricos presentados aqui, aunque proporcionan un registro de
resultados anteriores, no deben tomarse como una garantia o un predictor preciso del
rendimiento futuro. Cada inversiéon conlleva riesgos inherentes, y los resultados financieros
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pueden variar significativamente con el tiempo debido a las condiciones cambiantes del
mercado, factores econdmicos y otras variables. Los posibles inversores deben considerar
cuidadosamente su situacién financiera y consultar con un asesor financiero para
comprender mejor estos riesgos antes de tomar decisiones de inversion.

Ademas, el USTBL estd diseflado para tener una oferta dindmica para satisfacer las demandas
del mercado. En respuesta a la creciente demanda y antes de alcanzar los limites de oferta
iniciales, el emisor tiene como objetivo aumentar la oferta disponible de USTBL para satisfacer
las necesidades del mercado. Esta solicitud para aumentar la oferta se presentara con
anticipacién a la CNAD, que es responsable de aprobar dichos cambios. El emisor no es
responsable de ninguna no aprobacion de esta solicitud por parte de la CNAD.

Descripcion

El precio del token USTBL se determina calculando su Valor Neto de los Activos (NAVusrsL),
dividido por el nimero de tokens USTBL en circulacién.

NAVustbl (USD) )
x FX

Pustb (USDT) =
usth ( ) (Suministro circulante de USTBL

FX: es el tipo de cambio USDT/USD

NAVusteL: €s el valor neto de los activos del token después de contabilizar las comisiones. Se
calcula en funcion de los Activos Bajo Gestion (AUM) menos las comisiones diarias (F)
deducidas segun el AUM al precio de cierre de mercado del activo subyacente.

NAVustbl = AUM — accF
AUM (Activos Bajo Gestion): representa el valor total de los activos gestionados por el token,
que incluye cuentas de liquidez (L) y cuentas de inversion (l).
AuM =L +1

L (Liquidez): representa el valor de los fondos del token mantenidos como liquidez y se
compone de:

e Lusp Liguidez en USD mantenida en la cuenta corriente segregada en el banco custodio
para la emision.

® |smee Liquidez en USD stablecoins mantenida en la billetera segregada para la emision,
en el Proveedor de Servicios de Activos Digitales (PSAD) y en el banco custodio.

I (Inversion): indica el valor de los fondos invertidos en el activo subyacente, mantenidos en
las cuentas segregadas del banco custodio de la emisidn. a su precio de cierre diario,
calculado como:

I =Qux Pu

Qu (Numero de acciones): representa el nimero de acciones mantenidas por el token en el
activo subyacente a su precio de cierre diario.

Pu (Precio del subyacente): es el precio de cierre diario del activo subyacente.

e Precio de cierre de mercado del activo subyacente: E| precio de cierre diario es
determinado por la SIX Swiss Exchange, que opera de lunes a viernes, de 9:00 AM CET a
5:30 PM CET.

accF: representa las comisiones acumuladas del periodo.
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Las comisiones se pagan al final de cada mes y se expresan como un porcentaje del AUM, se
calculan diariamente:

F =0.35%
Las comisiones acumuladas se calculan diariamente segun la formula siguiente:
accF =F1+--+ Fn

Con F1F1 lacomision diaria acumulada del primer dia del periodo (mes),y Fn F n la ultima
comisién diaria acumulada del periodo en curso (mes).

AUM*F)

Fn =( 365

Las comisiones operativas cubren todas las tareas relacionadas con la emision y
mantenimiento del token. Esto incluye, pero no se limita a, la gestiéon de la oferta, el
mantenimiento de la liquidez en el libro de drdenes, el aseguramiento del cumplimiento con
las leyes aplicables y la cobertura de los costos cobrados por el banco custodio para la
proteccion del activo subyacente. Las comisiones de transaccion, como las comisiones fijas
asociadas con la negociacién del activo subyacente, estan incluidas en el precio de compra
del subyacente.

También pueden existir otros costos menores de terceros no incluidos en F que podrian
afectar el precio del USTBL, como los costos de transferencia de red para transferir stablecoins
desde la billetera del PSAD al banco custodio.

El precio actualizado del PusteL se publicara tanto en el sitio web del emisor como en las
plataformas PSAD. Estd destinado a servir como referencia para los inversores y posibles
inversores respecto al valor correspondiente de los activos subyacentes del USTBL.
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Activos Subyacentes

ISIN IEOOBGSF1X88

Nombre iShares $ Treasury Bond O-Tyr UCITS

Tipo de activos Exchange Traded Fund (ETF)

Currency usD

Asset Manager BlackRock Asset Management Ireland Limited.

Activos Bonos del gobierno de EE. UU. con un vencimiento restante de
subyacentes: al menos un mes y menos de un afo, y un monto minimo

pendiente de $300 millones en la fecha de reequilibrio del
indice. Estos bonos ofrecen una tasa de interés fija.

Vencimiento El Fondo no tiene un plazo fijo de existencia ni periodo de
vencimiento, pero en ciertas circunstancias, como se describe
en el prospecto del Fondo, el Fondo puede ser terminado
unilateralmente tras notificacidn por escrito a los tenedores de
unidades, sujeto al cumplimiento del prospecto del Fondo y la
regulacién aplicable.

Disponibilidad El activo subyacente estad listado en las siguientes bolsas de
valores:

e London Stock Exchange (USD)
e SIX Swiss Exchange (in USD)

e Bolsa Mexicana De Valores

e Santiago Stock Exchange,

e Bolsa De Valores De Colombia.

La informaciéon completa y detallada estd disponible publicamente en: iShares $ Treasury
Bond O-lyr UCITS ETF | IBO1. Ademas, el PRIIP KID, la hoja informativa y los factores de riesgo
del prospecto también estdn anexados al DIR, como Apéndice Il, Apéndice Il y Apéndice
IV, respectivamente.

El emisor se reserva el derecho de cambiar el activo subyacente en caso de su
indisponibilidad o cualquier otro evento significativo relacionado con el ETF o su emisor que
pueda impactar negativamente el token USTBL, asegurando que el nuevo activo coincida
con las caracteristicas descritas en el Documento de Informacién Clave para el Inversor (KIID).

Adicionalmente, para propdsitos operativos, los activos subyacentes pueden mantener saldos
en una cuenta de efectivo en ddlares estadounidenses o en USD stablecoins, en promedio,
hasta un 2% del total de los Activos Bajo Gestion (AUM). Este umbral puede ser
temporalmente superado durante la ejecucion de inversiones o transacciones después de
nuevas suscripciones.
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Recuperacion de Contribucion

Si no se alcanza el monto minimo de suscripcion al final del periodo de suscripcion inicial, los
inversores recibiran la totalidad de su inversion. Estos fondos estardn disponibles para su
retiro desde su cuenta del Proveedor de Servicios de Activos Digitales una semana después
de que se haya cerrado la recaudacidn. No se cobrardn comisiones por el retiro del monto
utilizado para la compra.

Suscripcién
El nUmero minimo de tokens para suscripciones se establece en 1.

Periodo de suscripcion inicial

El periodo de suscripcion para la oferta inicial esta programado para comenzar el 19 de
noviembre 2024 y continuara durante diez dias. Este hito desencadenara la ejecucion de las
inversiones iniciales y el céalculo del primer precio diario de PusrL . Los tokens estaran
disponibles al precio inicial de suscripcion.

Ventana de suscripcion adicional

Después del periodo inicial de suscripcién, el emisor puede, a su discrecién, establecer nuevas
ventanas de suscripcién para los PSAD que no ofrezcan Suscripcion Dindmica. Los términos
y la calendarizacién se comunicaran con antelacién a través de la plataforma del PSAD, asi
como en los sitios web de la emision y del emisor.

Suscripcién dinamica

Ademas, debido a la oferta total variable de tokens USTBL, las suscripciones estaran
disponibles a través de los libros de dérdenes del mercado secundario de los PSAD
seleccionados. El emisor colocara el inventario restante de tokens en el libro de érdenes
disponible para los inversores dentro del limite definido por la oferta publica.

El precio de mercado al que se negocian los tokens USTBL en el mercado secundario esta
determinado por la dindmica de oferta y demanda, lo que puede generar fluctuaciones que
difieran del valor de PusteL . Como resultado, los inversores que compren tokens USTBL en el
mercado secundario podrian encontrar precios que sean mas altos o mas bajos que el valor
actual de PusraL.

Después del periodo inicial de suscripcién, y para cualquier suscripcién posterior, los tokens

se mantendran en la plataforma del Proveedor de Servicios de Activos Digitales.

Consulte el sitio web de la emisidn para la lista de PSAD autorizados y sus respectivos
mecanismos de suscripcion y redencién disponibles.

Redencién

Las redenciones estaran permitidas a partir de tres meses después del cierre del periodo
inicial de suscripcion.

Hay cuatro eventos principales que pueden desencadenar redenciones:

Redencién por Inexistencia de los Activos Subyacentes

Si los activos subyacentes dejan de existir o no estan disponibles en el mercado, el emisor
redimira los tokens USTBL. En este escenario, las posiciones de los tenedores de tokens seran
liguidadas en cualquier USD stablecoins disponible a través del intercambio y aprobada por
la CNAD, o en BTC si no hay USD stablecoins compatibles disponibles.
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Redencién Dinamica

Ademas, debido a la oferta total variable de tokens USTBL, las redenciones estaran
disponibles a través de los libros de 6rdenes del mercado secundario, donde el emisor
colocara ordenes de compra en el libro de érdenes.

Sin embargo, este proceso dependerd de la liquidez disponible a disposicién del emisor, que
puede ser limitada y variable. En consecuencia, el emisor no puede garantizar que todas las
o6rdenes de redencidén se ejecuten a través de este método.

El precio de mercado al que se negocian los tokens USTBL en el mercado secundario esta
determinado por la dindmica de oferta y demanda, lo que puede generar fluctuaciones que
difieran del valor de Pusts.. Como resultado, los inversores que rediman tokens USTBL en el
mercado secundario podrian encontrar precios que sean mas altos o mas bajos que el valor
actual de PusteL.

Mecanismo Directo (PSAD)

El PSAD puede proporcionar su propio proceso de redencion dentro de su plataforma. Para
obtener mas informacidn sobre este mecanismo de redencidn directa, consulte la Plataforma
PSAD.

Mecanismo Directo (emisor)

El emisor puede proporcionar un mecanismo de redencién directa, permitiendo a los
inversores redimir sus tokens USTBL directamente con el emisor. Para obtener mas
informacion sobre este mecanismo de redencién directa, consulte la informacion disponible
en el sitio web del emisor.

Consulte el sitio web de la emisidn para la lista de PSAD autorizados y sus respectivos
mecanismos de suscripcién y redencidon disponibles.

Mercado Secundario

El mercado secundario abrird el dia después del final del periodo inicial de suscripcién. El
tamafno minimo de transaccion en este mercado se establece en 1token USTBL.

El precio de cualquier token negociado en el mercado secundario serd determinado por las
fuerzas del mercado y las condiciones econédmicas prevalecientes, que pueden afectar el valor
de los activos subyacentes. Es importante tener en cuenta que el precio de mercado de un
token listado o negociado en un PSAD puede no alinearse con el valor de PusrsaL.

Ademas, el emisor asegurard la liquidez en el mercado secundario a través de sus
mecanismos de suscripcion dinamica y redencion dinamica. Ademas, basandose en los
desarrollos del mercado y sin una fecha predeterminada, se introducirdn mecanismos
internos y creadores de mercado externos para mejorar la profundidad y liquidez en ambos
lados del libro de 6rdenes, mejorando asi la liquidez general de la emision.

Mecanismos de para salvaguardar los activos digitales y los fondos

Custodia de Activo Digital USTBL

Con Proveedores de Servicios de Activos Digitales

Cuando los tokens USTBL estén disponibles para el intercambio en las PSAD, los respectivos
PSAD son responsables de su custodia. Aquellos PSAD que proveen custodia de activos
digitales también ofrecen mecanismos para ayudar a los inversores a recuperar el acceso a
sus activos digitales si pierden sus credenciales.
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Autocustodia

Los inversores pueden escoger la autocustodia de sus activos digitales, siempre y cuando la
solucién que elijan cumpla con las leyes y regulaciones de El Salvador. La autocustodia
requiere la inclusion en la lista blanca de la direcciéon correspondiente de la Red Liquid para
asegurar que esté autorizada para recibir y transferir tokens USTBL. Los inversores que elijan
la autocustodia asumen los riesgos asociados.

Lista blanca de billeteras

La adopcion de la Red Liquid y Blockstream AMP mejora la proteccion de los activos
mediante la inclusién en una lista blanca para la restriccidon de transferencias. Solo las
direcciones que han sido verificadas y estan asociadas con entidades que han pasado las
verificaciones KYC (Conoce a tu Cliente) son incluidas en la lista blanca; por lo tanto, no se
permiten transferencias a direcciones no verificadas o no incluidas en la lista blanca.

Custodia de los activos subyacentes

El banco custodio es responsable de la custodia de los activos subyacentes. A partir la fecha
de esta emision, Capital Union Bank Ltd en las Bahamas es el encargado de mantener estos
activos. El banco esta regulado por el Banco Central de las Bahamas y la Comisién de Valores
de las Bahamas, que supervisan sus actividades financieras en este reconocido centro
financiero internacional. Ademas, Capital Union Bank Ltd es auditado por Deloitte y se
adhiere a normasy practicas contables internacionalmente reconocidas.

Custodia de USD stablecoins

El emisor abrird billeteras en plataformas PSAD donde se pueden suscribir o ridimir tokens
USTBL. Estos fondos seran custodiados por los respectivos PSADs. Ademas, para facilitar las
transacciones de inversiéon en los activos subyacentes, el emisor mantiene una billetera de
USD stablecoins con el banco custodio, Capital Union Bank.

Custodia de saldos en moneda fiduciaria en USD

Los activos subyacentes solo pueden ser suscritos y canjeados en USD; por lo tanto, el emisor
mantiene cuentas en USD con el banco custodio, Capital Union Bank.

Contrato Inteligente

Los contratos inteligentes definidos por la Ley de Emisién de Activos Digitales (LEAD), se
denominan “covenants”, representan las reglas que aseguran que los fondos son usados
segun condiciones predeterminadas, sin intermediarios.

Estos covenants aseguran la automatizacion y la seguridad de la ejecuciéon de los acuerdos
financieros. La red decentralizada de Liquid opera con nodos de mdltiples entidades
(funcionarios) que juntos, se aseguran de la viabilidad, el ordenamiento y la finalidad de las
transacciones y bloques. De esta manera se asegura:

e |aeliminaciéon del control del intermediario Unico.
e | adescentralizacion de la red.
e Una seguridad mas fuerte.

Es importante entender que la Liquid Network esta desarrollada como una segunda capa de
Bitcoin, asegurando todos los estdandares y bajo nivel de cédigo de la red Bitcoin. El track
record de Bitcoin apoya la ejecucion de la auditoria de cada opcode que se ha implementado
de manera innovadora en el protocolo del Liquid Network.

Los covenants relevantes usados por la emision son los siguientes:
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e Emision de Tokens
Descripcidn: Se asegura que los tokens son solamente emitidos bajo ciertas condiciones
autorizadas por el emisor.

¢ Quema de Tokens
Descripcidn: Se asegura que los tokens solamente puedan ser quemados cuando se
encuentran bajo ciertas condiciones y con la firma del propietario de los tokens.

e Multi-firma
Descripcion: Requiere multiples firmas autorizadas para aprobar una transaccion.
Mejorando asi la seguridad.

e Lista blanca
Descripcion: Asegura que solamente direcciones que estan en una lista blanca, aprobada
por el emisor, pueden recibir o transferir tokens, asegurandose el complimiento con KYC
y ALA/CFT.

Estos covenants aseguran que las emisiones se ejecutan con seguridad y cumplimiento, las
guema, multi-firma y lista blanca son la base de las transacciones en el Liquid Network.

Los covenants (o contratos inteligentes) han sido auditados por UILA SV (https://uila.io). El
informe concluye que los tokens USTBL y los contratos inteligentes subyacentes cumplen
con las calificaciones de seguridad para ser listados en un PSAD. Para obtener informacion
mas detallada, consulte el Apéndice VII - Informe de Auditoria de Contratos Inteligentes.

Convertibilidad con otros activos digitales

El token puede convertirse con USD stablecoins aprobadas por la CNAD y disponible en las
plataformas de los PSADs, o cualquier otro activo digital disponible en la plataforma del PSAD
donde se comercializa o intercambia el USTBL.

Emisiones futuras

Nuevas emisiones son posibles si se alcanza el nUmero maximo de tokens emitidos. En tal
caso, se emitird un anuncio publico especificando el nUmero de nuevos tokens disponibles.
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9) DESTINO DE LOS FONDOS

Uso de los fondos

El Unico objetivo de la empresa es invertir en un ETF listado con el cédigo ISIN IEOOBGSF1X88.
Podria haber un pequefio componente de efectivo, tipicamente menos del 2% de la inversion
total.

Partes Interesadas Involucradas

Emisor NexBridge Digital Financial Solutions S.A de C.V.
Av. Las Magnolia, 206. Edificio insigne, oficina no.1107,
San Salvador, El Salvador
+503 2273 4255
info@nexbridge.io
https://nexbridge.io

EAD-005
Proveedor de Bitfinex Securities El Salvador S.A de C.V.
Servicios 87 Avenida Norte, Torre Futura, Local 11-06 Colonia Escaldn. San
Digitales Salvador, El Salvador
https://www.bitfinex.com/securities
PSAD-0001
Banco Custodio Capital Union Bank

CUB Financial Center, Western Road, Lyford Cay, P.O. Box AP-
59223, Nassau, Bahamas

+1-242-362-6880

info@capitalunionbank.com

https://capitalunionbank.com

Politica de Supervisiéon y Control
Politica interna de AML de NexBridge

El emisor tiene como objetivo definir directrices y controles para la empresa con el fin de
prevenir el lavado de dinero, la financiacién del terrorismo y la proliferacién de armas de
destruccién masiva. Busca mitigar diversos factores de riesgo y reducir la probabilidad de
estas actividades a través de las operaciones de la empresa y las interacciones con cada
contraparte.

Politica interna de NexBridge sobre el uso de fondos

El emisor mantiene cuentas custodio, cuentas corrientes y billeteras segregadas para todas
las contrapartes involucradas en transferencias de dinero y operaciones de trading. Estas
cuentas estan configuradas para permitir solo transferencias internas en la lista blanca, con
cualquier transferencia de fondos a terceros estrictamente prohibida. Este sistema tiene
como objetivo asegurar que todas las operaciones financieras estén controladas y seguras,
manteniendo el cumplimiento de las normas regulatorias y preservando la integridad
operativa. Se imponen restricciones internas en las transferencias de fondos y érdenes de
trading. Solo los ejecutivos clave, claramente identificados dentro de |la organizacién, estan
autorizados para iniciar estas transacciones, asegurando una gestién segura y responsable
de las operaciones financieras. Los certificadores monitorean el uso adecuado de los fondos,
y los auditores externos realizan una debida diligencia periédica relacionada con la emisioén.
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10) INSTITUCIONES FINANCIERAS Y PLATAFORMA DIGITAL

Mecanismo de inversidén y transferencia de fondos

Suscripcién

Suscripcidén inicial

Durante el periodo inicial de suscripcidn, los inversores primero transfieren liquidez a sus
billeteras PSAD (0), luego solicitan participar en la recaudacion de capital de USTBL en la
plataforma PSAD seleccionada. La plataforma recopila las inversiones iniciales en ddlares
estadounidenses, BTC o USD stablecoins y las envia a la subcuenta de emision segregada del
emisor en la plataformma PSAD (1). Si no se alcanza la cantidad minima de la emisién, la
inversion inicial de los inversores se devolvera (2a). Al alcanzar el monto minimo de emision,
los fondos recaudados se transfieren al banco custodio (2b), y los tokens se emiten a las
billeteras de los inversores (2c). Si no se alcanza el monto minimo de emisidn, los activos seran
transferidos de vuelta a las billeteras USDT de los inversores. El emisor luego dirige al banco
custodio para convertir los USD stablecoins a USD (3a) y comprar los activos subyacentes (3b),
estableciendo los Activos bajo Gestiéon (AUM) iniciales y fijando el precio de PusrsL.

A continuacion, se presenta una representacion grafica del procedimiento de suscripcion
inicial.

Banco Custodio Proveedor de Servicios de Activos Digitales

NexBridge NexBridge DASP Inversor
T Eilleterla de USDT
. del inversor
Y I:j
1. Inversor solicita A
participar en la

UsDT: recaudacion de

fondos del USTBL

2a. Di i0 USDT.

B .

: 2b. Transferencia al e JSTBLooreromenngp] 2C- Distribucion dal !
I banco custodio i USTBL |
e — |

Cuenta en USDT }4 usﬁT
3a. Convertir USDT USDT. Inventaric de USTBL Billetera de USTBL
to USD del inversor

YT, T Cuenta en USD

g USD--ommemm
3b. Compra de
subyacente
T .| Cuentade deposito
de USTBL

La suscripcidn inicial se ejecutara Unicamente a través de Bitfinex Securities S.A. de C.V.

USTBL-

Ventana adicional de suscripcién

Los procesos de transferencia y uso de los fondos se mantendran iguales a los procesos de
suscripcion inicial.
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Suscripcién Dindmica

Durante el procedimiento de suscripcion dinamica, el emisor primero coloca tokens de
inventario a la venta en el libro de érdenes (1). Los inversores luego colocan érdenes de
compra en el libro de drdenes (2), igualando asi las 6rdenes y generando nuevas
suscripciones. A continuacién, los inversores reciben los tokens USTBL en sus billeteras y el
emisor recoge los activos de estas transacciones (3). Los USDT recogidos se transfieren a la
billetera segregada del emisor (4). Luego, el emisor transfiere periédicamente estos activos al
banco custodio (5), donde los USDT se convierten en USD (5a). Posteriormente, estos fondos
se utilizan para adquirir acciones adicionales del activo subyacente en el siguiente dia de
negociacion disponible (5b).

A continuacién, se presenta una representacién grafica del procedimiento de suscripcion

dindmica.
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NexBridge NexBridge DASP Inversor
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Redenciones

Redencidn por terminacidn de la existencia de los activos subyacentes

En el caso de la terminaciéon de los activos subyacentes, que esta fuera del control del emisor,
los inversores de USTBL seran informados de inmediato. Si no hay un activo similar disponible
en el mercado, se requerird que los inversores transfieran sus tokens USTBL a una billetera
dedicada en la plataforma PSAD autorizada antes de una fecha especificada (1). En esa fecha,
el emisor instruira al banco custodio para vender los activos subyacentes (2). Después de la
venta, el banco custodio transferira los ingresos al emisor (3). El emisor luego distribuira los
fondos al PSAD autorizado (4). Finalmente, el PSAD transferira la cantidad correspondiente
en una USD stablecoins, disponible en la plataforma PSAD, a los inversores por sus tokens
USTBL redimidos (5). Posteriormente, los tokens se incluiran en la lista negra y se guemaran
definitivamente (o).

A continuacion, se presenta una representacion grafica del procedimiento de redencién.
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Redencién Dindmica

Los inversores colocan 6rdenes de venta en el libro de 6rdenes del PSAD (1). Cualquier orden
no emparejada a PusteL 0 inferior, debido a la falta de compradores, es automaticamente
cumplida por el emisor a través de su inventario de recompra (2), iniciando asi las redenciones.
Los inversores luego reciben el monto redimido en sus billeteras personales (3). El emisor
instruye al banco custodio para vender los activos subyacentes relacionados (4), y los fondos
son posteriormente transferidos de vuelta al emisor para reponer el inventario de recompra
(5). En este punto, con los activos fuera del banco custodio, los tokens ya no tienen valor y
pueden ser transferidos a una billetera de basura para ser guemados (6), reduciendo asi la
oferta circulante.

A continuacidn, se presenta una representacién grafica del procedimiento de redencién

dindmica.
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Redencidén a través del mecanismo directo (emisor)

A solicitud del inversor para la redencion de USTBL (1), el emisor envia una oferta con el precio
disponible, incluyendo las comisiones de redencidon (2). Tras la confirmacion del inversor, el
emisor envia instrucciones sobre coémo proceder. El inversor luego envia los tokens USTBL a
la billetera de redencién del emisor (3). El emisor valida la transaccidn (4), vende los activos
subyacentes (5a) y convierte los ingresos de USD a USDT (5b). Los USDT se transfieren a la
billetera dedicada a USTBL del emisor en el ecosistema PSAD (6). Finalmente, los USDT se
envian a la billetera del inversor en el ecosistema PSAD (7), y el emisor pone en la lista negra
y guema los tokens USTBL redimidos (8).

A continuacion, se presenta una representacion grafica del procedimiento de redencion a

través del mecanismo directo (emisor).
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Redencidén a través del mecanismo directo (PSAD)

Durante el proceso de redencion, los inversores primero envian una solicitud de redencién a
través de la plataforma PSAD seleccionada (1). La plataforma PSAD luego transfiere los tokens
USTBL a la billetera de redencion dedicada a USTBL del emisor (2). Al recibir los tokens USTBL
redimidos, el emisor vende los activos subyacentes para generar los fondos necesarios (3a) y
convierte los ingresos de USD a USDT (3b), que luego se transfieren a la billetera de redencioén
dedicada del emisor en la plataforma PSAD (4). El emisor luego transfiere los USDT a la cuenta
dedicada de PSAD (5), que luego envia los USDT a las billeteras de los inversores (6).
Finalmente, los tokens USTBL redimidos se ponen en la lista negra y se qgueman (7).

A continuacion, se presenta una representacion grafica del procedimiento de redencion a
través del mecanismo directo (PSAD).

Banco Custodio Proveedor de Servicios de Activos Digitales
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Después de completar el procedimiento de redencién, todos los tokens redimidos, ahora sin
valor, se transfieren a una billetera de "basura" para ser quemados, elimindandolos
efectivamente de la circulacion.

Los activos subyacentes de USTBL pueden ser temporalmente colateralizados para asegurar
suficiente liquidez en la plataforma PSAD, facilitando la ejecucién del proceso de redencién.

Prueba de Propiedad de los Fondos

1) El emisor es el propietario de la cuenta bancaria en USD, la billetera de USD stablecoins y
el depdsito de valores segregado para la emision. La propiedad se establece a través de un
contrato bilateral o en los términos y condiciones generales con el banco custodio.

2) El emisor es el propietario de las billeteras de activos digitales de Bitfinex Securities S.A. de
C.V. segregadas para la emisién. La propiedad se establece a través de los términos y
condiciones generales con el Proveedor de Servicios de Activos Digitales.
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Prueba del Derecho a Recibir Fondos

NexBridge Digital Financial Solutions S.A. de C.V. esta registrada oficialmente en el Registro
de Emisores de la CNAD desde el 12 septiembre de 2024, con la carta de aprobacién nimero
CNAD-CD-206-2024 y el numero de registro EAD-0005, autorizandola a emitir productos de
activos digitales. El nimero especifico de autorizacién de emisién de la CNAD es AD-00004%.
En consecuencia, el emisor esta autorizado para recibir los activos resultantes de esta emision
segun lo descrito en este RID.

Capacidad del Banco Custodio

Capital Union Bank Ltd esta regulado por el Banco Central de Las Bahamasy la Comisién de
Valores de Las Bahamas. Estos organismos reguladores supervisan las actividades financieras
del banco en Las Bahamas, un reconocido centro financiero internacional.
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11) TECNOLOGIA SUBYACENTE Y ESTANDARES

Blockchain Liquid Network, Bitcoin Layer 2
(https:/liguid.net)

Interoperabilidad A través de la plataforma contrapartida que soporta la Liquid
Network

Los activos digitales USTBL se emiten en la red decentralizada Liquid Network, y se
administra con Blockstream AMP.

Liquid Network (liquid.net) en breve
Es una red de liquidaciéon de capa-2 de Bitcoin basada en una sidechain. Liquid es una

implementacion de Elements (elementsproject.org), una plataforma blockchain de cddigo
abierto y capaz de sidechain, basada en el cédigo de Bitcoin (Whitepaper Elements ).

Es su propia blockchain, sin utility token independiente. Ocupa Liquid Bitcoin (L-BTC ; pegada
a BTC) como cripto moneda, interactUa con la blockchain de Bitcoin a través de Peg-Iny Peg-
Out. Esto implica la transferencia de Bitcoin en la blockchain de Bitcoin a una direccién Peg-
In designada. Cuando el Bitcoin se recibe en la direccién Peg-In y se confirma, el Bitcoin en
Liquid se acreditara en la billetera Liquid del usuario. El Bitcoin en Liquid transferido a la
direccion Peg-Out transferira Bitcoin a la billetera Bitcoin del usuario.
https://docs.liqguid.net/docs/technical-overview#peg-in-bitcoin-to-liquid

e Consiste en una federacidn de entidades que participan en diversas actividades
relacionadas con blockchain. Estas entidades apoyan la red ejecutando validadores y otro
software que permite que las transacciones se registren en la Liquid Network. Las tarifas
para registrar transacciones en la Liquid Network se pagan en Liquid Bitcoin a los
firmantes de bloques.

e Utiliza un enfoque de consenso llamado Strong Federations. Una Strong Federation
elimina la necesidad de mecanismos costosos de Proof of Work y los reemplaza con las
acciones colectivas de un grupo de participantes mutuamente desconfiados llamados
funcionarios.

e Innovacidn con Blockstream AMP: Liquid Network, utilizando la infraestructura de
Elements e incorporando innovacién a través de extensiones de cédigo de bajo nivel
basadas en Bitcoin llamadas opcodes, emplea una solucidn personalizada conocida como
Blockstream AMP (Plataforma de Gestidn de Activos). Blockstream AMP facilita la gestidon
de activos digitales adaptando coédigos e instrucciones en funciones especificas para los
emisores de manera eficiente. Esta solucién mejora las capacidades de gestién de activos
y garantiza el cumplimiento de las normas regulatorias, gracias al soporte nativo de firmas
multiples, al igual que el protocolo de Bitcoin

El objetivo del Liquid Network

La Liquid Network tiene como objetivo construir un nuevo sistema financiero que aproveche
los beneficios de la tecnologia blockchain y que nos permita garantizar el cumplimiento de
las regulaciones actuales y futuras. Creando una forma mas segura y rapida de transferir e
intercambiar valor en todo el mundo.

La Liquid Network, que comparte mas del 80% del cédigo base de Bitcoin, se beneficia de las
mismas caracteristicas mientras afade funcionalidades mejoradas para aplicaciones
financieras de alto valor. Esto permite que entidades que no confian entre si emitan,
transfieran y custodien activos digitales mientras cumplen con las leyes y regulaciones de sus
jurisdicciones locales, todo ello sin necesidad de una autoridad centralizada o de custodiar
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los activos para hacer cumplir estas normas regulatorias.
Gobernancia del Liquid Network

La federacién de Liquid

La Liquid Network esta gobernada por una federacion de mas de 80 entidades
independientes distribuidas geograficamente, lo que garantiza que el control no se
concentre en unos pocos. A medida que crece la membresia, la red se vuelve cada vez mas
segura y resiliente. Este modelo federado refleja de cerca el modelo de consenso federado
utilizado en los sistemas financieros tradicionales, como las bolsas de valores nacionales,
cdmaras de compensacion, depdsitos centrales de valores y bancos centrales. Representa
una evolucion de las operaciones tradicionales de las bolsas de valores, aplicando
mecanismos similares en los que el consenso se forma democraticamente por instituciones
financieras y participantes calificados, proporcionando asi una mayor seguridad

Nuevos miembros

Los nuevos miembros pasan por un estricto proceso de aprobacién para garantizar que solo
participantes confiables y fiables se unan a la federacién. Este proceso ayuda a mantener la
descentralizacion

Interés alineado

La Liquid Network no tiene una cripto moneda nativa independiente. Los miembros se
dedican solamente al alcance del objetivo de la red de construir aplicaciones financieras de
alta valor en la blockchain, incluyendo la emisién de activos digitales.

Toma de decisiones

La gobernacion se divide entre tres juntas, cada una tiene cinco miembros eligidos cada afo
por la federacion:

e Junta de afiliaciéon: monitorea la aprobacidén de nuevos miembros.
e Junta de monitoreo: toma decisiones sobre las reglas de protocolo.
e Junta de tecnologia: define la trayectoria tecnoldgica.

Las decisiones requieren una mayoridad de votos por cada respectiva junta, previniendo que
cualquiera entidad pueda ejercer un control unilateral.

Cémo funciona

Derivado del cédigo de Bitcoin (Layer 2)

El Liquid Network es una solucién Layer 2 construida encima de la blockchain Bitcoin. Ocupa
el Elements platform, permitando la creacion de una red paralela con los mismos
estructura, cédigo, y seguridad que Bitcoin. Este hace de Liquid Network una extension
técnica de Bitcoin, aprovechando los altos estandares de seguridad de Bitcoin y su historial
comprobado. Los modelos de cryptografia y seguridad son idénticos a los de Bitcoin, la Unica
optimizacién que se implementa es el mecanismo de consenso. Al lugar del Proof of Work
de Bitcoin que demanda mucha energia,, Liquid Network ocupa un mecanismo de consenso
federado que involucra a mas de 80 participantes calificados y certificados, similar a las bolsas
de valores tradicionales.
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EL Liquid Nework tiene mejores capacidades de blogues y transacciones que Bitcoin.

Bitcoin Liquid Network
Peso de Bloque 4vMB 4vMB
Interval de Bloque 10 minutos 1 minuto (fijo)

(promedio)
Bloques por hora 6 60
Finalidad de transacciones Acumulativo 2 bloques
Peso de transaccion tipico 250-450 vbytes 1'625-2'500 vbytes
Transacciones por Bloque 2'000-4'000 400-600
Transacciones por Hora 12 "000-24'000 (con 24'000-36'000 (con
6 bloques por hora) 60 bloques por
hora)

Fuente : https.//help.blockstream.com/hc/en-us/articles/900001390903-What-is-the-
transaction-capacity-of-Liquid

Relacion con Bitcoin

e Peg-In: Usuarios mandan Bitcoin a una direccidon multi-firma controlada por la Liquid
Federacion. Una vez confirmada, Liquid Bitcoin (L-BTC) se ocupa en la Liquid Network.

e Peg-out: Usuarios puenen intercambiar L-BTC con Bitcoin enviando L-BTC a una direccion
especifica de Liquid. Luego, la federacién libera los BTC correspondiente al usuario en la
red de Bitcoin.

El Liquid Network opera a través de una extensién del cédigo de Bitcoin que contiene los
estandares de seguridad de Bitcoin y ofrece el aprobar de consenso federado de la red a las
transacciones. Ademas, AMP ofrece otras extension de cddigo verificable en linea que
optimizan el administracidon de activos digitales por el emisor.

Proyecto de software Elements (libro, criptografia y transacciones)

La Liquid Network consiste en una federacidén de entidades que ejecutan el software
elements projects y dan soporte a la cadena de bloques. Aunque el funcionamiento de la red
corre a cargo de terceros, los tokens estan bajo control de sus poseedores mediante
criptograficas publicas y privadas que se utilizan para firmar (y por tanto aprobar) las
transacciones. Debido a que los fichajes se emiten en la red de Liquid, todas las transacciones
gue se producen en la red Liquid estan encriptadas; las transacciones por defecto no hacen
puUblicamente visible el activo que se transfiere o el importe de la transferencia. Los detalles
de la transaccion pueden ser vistos mediante el uso de una clave de desbloqueo
proporcionada por el propietario de la cartera de la red Liquid.

Multi-firma Nativa

Liquid utiliza la estructura multi-firma nativa de Bitcoin para asegurar la participacién en su
consenso federado, garantizando una seguridad robusta, respaldada por la probada
infraestructura de bitcoin.

Consenso Federado

Liquid emplea un mecanismo de consenso federado similar al de las bolsas tradicionales. En
él participan miembros federados cualificados e instituciones financieras que garantizan el
consenso y la aprobacion de las transacciones. Las decisiones requieren el voto mayoritario
de los respectivos miembros del consejo mencionados anteriormente en este documento, lo
que garantiza que ninguna entidad pueda controlar unilateralmente la red.

El mismo consenso federado se aplica al funcionamiento de la red Liquid. Los miembros de
la federacién Liquid gue mantienen los nodos de la red también son llamados “funcionarios”,
participan en la descentralizacion, el rendimiento y la seguridad.
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Los funcionarios son un subconjunto de los miembros de la federacién que estan distribuidos
geograficamente a lo largo de distintas jurisdicciones. Tienen dos funciones principales:

¢ Firmante de bloques: Proponen y firman nuevos bloques, garantizando la validez, el
ordeny la finalidad de las transacciones.

¢ Vigilantes: Gestionan los bitcoins pegados en liquid utilizando un sistema multi-firma
para garantizar que ninguna entidad controla los fondos y sus funcionalidades Peg-
in/Peg-out con Bitcoin.

Juntos permiten:

e Control descentralizado: Al igual que las bolsas de valores con multiples miembros que
garantizan la integridad del mercado, los funcionarios de Liguid mantienen
colectivamente la red.

e Aprobacion y supervision: Al igual gue las bolsas necesitan multiples aprobaciones para
cambios significativos, Liquid requiere el consenso de los funcionarios, necesitando al
menos dos tercios para aprobar un bloque.

e Seguridad y cumplimiento: Ambas utilizan sistemas robustos para evitar el fraude y
garantizar la seguridad de las transacciones. Liquid emplea sistemas de firmas mudltiples
y toma de decisiones colectiva para lograr un alto grado de seguridad y fiabilidad. La red
Liguid nunca se ha visto comprometida en sus 6 aflos de funcionamiento.

Sistema de Plataforma de gestidn de activos Blockstream (AMP)

Desarrollado por Blockstream, soluciones de marca blanca para permitir al emisor
administrar el token para cumplir con la regulacion.

Blockstream AMP admite la tokenizacién y gestién de activos digitales, ofreciendo una
automatizacion altamente granular de las reglas. Por ejemplo, permite la inclusiéon en listas
blancas de billeteras que han pasado las verificaciones de KYC y AML, facilitando asi el
comercio autorizado en el mercado secundario. Esta funcién mejora la seguridad y el
cumplimiento normativo en la negociacidn de activos digitales.

Tokens en la Liguid Network

Los tokens en una cadena de bloques distribuida son simplemente entradas de registro de
un libro mayor distribuido. Se transfieren activos digitales restringidos registrados utilizando
el Blockstream AMP.

Conclusioén:

Mediante un enfoque de consenso federado, facilita la emisién de activos digitales con mayor
seguridad. Los procesos de validaciéon y firma de bloques en esta arquitectura son manejados
por una red de funcionarios, o miembros de la Strong Federation, quienes garantizan un alto
nivel de integridad y fiabilidad durante todo el proceso de transaccion.

Se recomienda encarecidamente revisar la documentacién oficial sobre las caracteristicas y
el resumen técnico de la Liquid Network para obtener mas informacion:

Resumen técnico de liguid

Caracteristicas de Liquid

https://blockstream.com/liquid/

https://blockstream.com/amp/

https://docs.liquid.net/docs/swaps-and-smart-contracts

https://blog.blockstream.com/covenants-in-production-on-liquid/
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12) RIESGOS ASOCIADOS Y GESTION DE RIESGOS

Los riesgos descritos a continuacion tienen la intencion de divulgar los posibles riesgos
asociados con la emisiéon publica de USTBL. Las estrategias de mitigacién descritas han sido
implementadas por el emisor para reducir estos riesgos inherentes a niveles aceptables. Estas
estrategias son aplicables a partir de la fecha de emisiéon del RID y pueden evolucionar
durante la vida util del USTBL para mejorar su efectividad segun sea necesario, como parte
de las mejoras operativas continuas del emisor. Es importante tener en cuenta que esta
evaluacion deriesgosy las estrategias de mitigacion del emisor no deben anular la evaluacion
de riesgos e inversion propia de los inversores, que debe basarse en su perfil de riesgo.

Riesgos Asociados con el Emisor

Riesgo Financiero

El riesgo financiero abarca la posibilidad de pérdidas financieras y el incumplimiento de
obligaciones de pago, lo que puede llevar a la cesacién de las actividades del emisor.

Estrategia vy factores de mitigacidén de riesgos

Los procedimientos periédicos de planificacion e informes financieros (incluyendo
presupuestos y previsiones) juegan un papel crucial en la capacidad del emisor para
monitorear su salud financiera, predecir tendencias futuras y tomar decisiones informadas.

Estos procedimientos cubren de manera integral todos los aspectos de la salud financiera del
emisor, incluyendo ingresos, costos, activos, pasivos, patrimonio y flujos de efectivo. Antes de
finalizar cada ano, el emisor prepara su presupuesto para el proximo afo, basandose en una
recopilacidn exhaustiva de datos que incluye el rendimiento pasado, las condiciones del
mercado y los factores macroecondmicos. Este proceso aprovecha el conocimiento y la
experiencia de la empresa junto con los objetivos operativos para calcular con precision el
presupuesto del afo siguiente.

Ademas, al final del primer semestre del afio, el presupuesto se reevalla a la luz del
rendimiento real hasta la fecha, permitiendo realizar ajustes que aseguren que el
presupuesto para la segunda mitad del aflo permanezca alineado con las evaluaciones de
rendimiento financiero.

Cada mes, al cierre del mes, los datos financieros reales preparados por el contador se
comparan meticulosamente con el presupuesto y las previsiones. Esta comparacion sirve
para identificar y explicar cualquier desviacién, con el objetivo de detectar posibles riesgos y
oportunidades que puedan impactar la trayectoria financiera de la organizacion.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se refiere a la incertidumbre debido a las fluctuaciones en los precios y
tasas del mercado. Esta influenciado por una variedad de factores, incluyendo eventos
geopoliticos, prondsticos econdmicos y cambios en el sentimiento del mercado.

Estrategia y factores de mitigacidn de riesgos

El emisor solo invierte en activos digitales e instrumentos financieros para sus emisiones. El
riesgo de mercado es asumido por el inversor de los activos digitales del emisor.
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Riesgo Operacional

El riesgo operacional resalta la posible falla en la ejecucion de la emision o el incumplimiento
de sus caracteristicas.

Estrategia v factores de mitigacidén de riesgos

El emisor disend e implementd estrategias robustas de gestién de riesgos y fuertes controles
internos para reducir significativamente la exposicion a riesgos operacionales. Este proceso
incluye evaluaciones de riesgos semestrales y asegura que los mecanismos de control estén
tanto en su lugar como sean efectivos. Estos controles consisten en:

¢ Reconciliacion diaria de los activos bajo gestién con el suministro total de tokens, tanto
en términos de cantidad como de valor, para identificar y abordar cualquier discrepancia
significativa.

e Revision diaria de las transacciones de suscripcion y redenciéon para detectar y corregir
cualquier discrepancia significativa.

e Informes semanales de incidentes para evaluar la importancia y frecuencia de los errores
e implementar mejoras cuando sea necesario.

Riesgo de Ciberseguridad

El riesgo de ciberseguridad se refiere a la posibilidad de danos o pérdidas resultantes de
vulnerabilidades dentro de los sistemas y redes digitales. Este riesgo puede manifestarse en
varias formas, como brechas de datos, acceso no autorizado, infecciones de malware, ataques
de denegacidon de servicio y otros incidentes cibernéticos.

Estrategia v factores de mitigacidén de riesgos

o Monitoreo del acceso a su infraestructura de IT: Esto incluye la gestién del acceso de los
usuarios y la prevencién de ataques externos.

e Copias de seguridad de datos: Asegurar que los datos estén respaldados tanto
localmente como en la nube.

e Gestion de datos sensibles: |dentificacion, clasificacion y cifrado de datos sensibles.

e Capacitacion regular de empleados: Realizaciéon de capacitacidn regular en
ciberseguridad para los empleados.

Estos procedimientos estan disefados para prevenir, identificar y responder a brechas de
seguridad y fallos del sistema. Tienen como objetivo reducir la probabilidad y el impacto de
brechas de datos o fallos dentro del sistema de Tl, asegurando que el emisor pueda mantener
siempre la efectividad operativa.

Riesgo de Cumplimiento Regulatorio

El riesgo de cumplimiento regulatorio destaca los desafios asociados con la adhesidn a los
requisitos regulatorios y el impacto de los posibles cambios en las regulaciones.

Estrategia y factores de mitigacidn de riesgos

El departamento de cumplimiento es responsable de monitorear todos los requisitos
regulatorios para asegurar que el emisor y sus emisiones de activos digitales cumplan
plenamente con todas las regulaciones relevantes. Realiza evaluaciones regulares de
cumplimiento, evaluaciones de inteligencia empresarial y planes para capacitacion
regulatoria. Estas actividades estan disefadas para asegurar que el emisor no solo
permanezca en cumplimiento, sino que también esté bien preparado para adaptarse tanto a
los cambios regulatorios actuales como futuros.
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Riesgo Legal

El riesgo legal abarca los desafios relacionados con el cumplimiento de las leyes y la
posibilidad de disputas legales

Estrategia v factores de mitigacidén de riesgos

El emisor se beneficia de su propio equipo legal y asesores para asegurar que se mantenga
por delante del riesgo legal y cumpla con las leyes aplicables, ademas de beneficiarse de
asesoramiento experto en caso de disputa

Riesgo de Fraude

El riesgo de fraude se refiere a la posible ocurrencia de uso indebido de activos y fraude
externo.

Estrategia y factores de mitigacién de riesgos

El emisor ha implementado controles de riesgo robustos y procedimientos de aprobacion
estrictos para asegurar que todos los procesos y transacciones clave, especialmente aquellos
relacionados con el efectivo y los activos, sean aprobados, revisados y documentados
minuciosamente antes de su ejecucidn. Ademads, los empleados reciben capacitacion
especifica para identificar y responder a casos de fraude externo.

Riesgo de Contraparte

El riesgo de contraparte subraya la posibilidad de que una parte en una transaccioéon financiera
incumpla sus obligaciones contractuales, lo que puede llevar a pérdidas financieras para la
otra parte involucrada. Especificamente, para el emisor, los riesgos de contraparte se refieren
a los Proveedores de Servicios de Activos Digitales (PSAD) y el banco custodio que gestionan
sus activos financieros.

Estrategia y factores de mitigacidén de riesgos

El emisor realiza una debida diligencia exhaustiva para asegurar que los socios estratégicos
puedan proporcionar los servicios esperados y solo comienza relaciones con entidades
reguladas, asegurando que cumplan con todos los requisitos.

Ademas, el emisor monitorea su rendimiento relacionado con el cumplimiento de sus
obligaciones contractuales.
Riesgo de Inflacién

El riesgo de inflacion se refiere a la posible exposicion a la pérdida de poder adquisitivo debido
a las fluctuaciones en el valor de los activos del mundo real.

Estrategia y factores de mitigacidon de riesgos

Los activos del mundo real sirven inherentemente como soluciones de cobertura de riesgo
de inflacién. Al correlacionar sus ingresos con el rendimiento de estos activos de cobertura
de inflacién, el emisor monitorea y mitiga activamente su exposiciéon al riesgo de inflacion.

Ademas, el emisor involucra a auditores externos que proporcionan una evaluacién
independiente de la salud financiera y la integridad operativa. Ayuda a identificar posibles
areas de riesgo y asegura la precision de los informes financieros.

Riesgo de Gobernanza

El riesgo de gobernanza destaca la posible falta de estructura de gobernanza que conduzca
a decisiones desfavorables y una mala gestién corporativa.

Estrategia y factores de mitigacidn de riesgos

El emisor implementa procedimientos y organismos de gobernanza robustos, incluyendo un
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Consejo de Administraciéon con miembros independientes y auditores externos. Ademas, el
emisor tiene varios comités internos para abordar elementos clave de su negocio. Para mas
detalles sobre la estructura corporativa y organizativa del emisor, consulte la parte 7
"Descripcion del emisor" de este Documento de Informacion Relevante.

Riesgo de Continuidad del Negocio

Eventos inesperados e imparables, como desastres naturales, epidemias, conflictos
geopoliticos, interrupciones prolongadas del acceso a la infraestructura tecnolégica o
cualquier otro tipo de evento importante, pueden afectar significativamente la capacidad del
emisor para continuar su negocio.

Estrategia v factores de mitigacidén de riesgos

El emisor implementa y mantiene un plan de continuidad del negocio y un plan de
recuperacion para tales eventos, asegurando que sus socios estratégicos para la emision
hagan lo mismo, minimizando asi el impacto de tales riesgos.

Riesgo de Reputacién

Los problemas y desafios que el emisor pueda enfrentar pueden deteriorar su imagen y
reputacion, afectando su atractivo para clientes e inversores.

Estrategia y factores de mitigacidn de riesgos

La reputacion del emisor es uno de sus mejores activos. Mantener una comunicacion
proactiva y transparente con nuestros stakeholders esta en el ndcleo de nuestros valores.
Ademas, implementamos procedimientos internos para prevenir tales escenariosy actuar en
consecuencia en caso de que ocurran.

Riesgo de Innovacién

El riesgo de innovacidon se refiere a la capacidad del emisor para innovar o responder a la
innovacion en el mercado. La falta de innovacién podria deteriorar su capacidad para
adaptarse y su posicion en el mercado.

Estrategia y factores de mitigacidon de riesgos

La innovacion estd en el ndcleo de la misidén del emisor. El emisor se mantiene a la vanguardia
de las tendencias del mercado y la tecnologia, y se asegura de estudiar las oportunidades de
cambios para adaptarse de manera acorde y rapida a las innovaciones relevantes.
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Riesgo de Empleados Clave

El equipo del emisor estda compuesto por profesionales de alto nivel que son expertos en sus
campos. La pérdida de estos talentos puede obstaculizar su capacidad para operar segun lo
planeado.

Estrategia y factores de mitigacién de riesgos

El emisor mantiene un plan de retencién que incluye una compensacion y beneficios
atractivos, capacitacion continua y otras ventajas.

Riesgos Asociados con la Emision en la Plataforma de Proveedores de Servicios de
Activos Digitales

La emision de activos digitales a través de Proveedores de Servicios de Activos Digitales
(PSAD) conlleva varios riesgos, como errores operativos, problemas regulatorios,
disponibilidad del servicio, capacidad para escalar proyectos, capacidad para innovar o
adaptarse a la innovacién, y riesgos de crédito relacionados con la custodia de activos. Para
mitigar estos riesgos, el emisor implementa varias estrategias clave:

o Debida Diligencia Exhaustiva: El emisor evalUa rigurosamente a los PSAD para asegurar
su integridad operativa y una gestion efectiva de riesgos.

o Seleccion de PSAD Licenciados: El emisor colabora exclusivamente con PSAD
licenciados que cumplen con los estandares regulatorios.

e Monitoreo de Actividades: El monitoreo continuo de los PSAD por parte del emisor
asegura el cumplimiento continuo y una gestiéon efectiva de los riesgos potenciales.

Estas medidas estan disefladas para asegurar la seguridad y el cumplimiento de los servicios
de activos digitales, abarcando la efectividad operativa, el anti-lavado de dinero (AML) y la
financiacion del terrorismo (LAFT), la gestion de riesgos y la ciberseguridad. Esto incluye la
implementacidn de planes integrales de contingencia y recuperacion.

Riesgos Asociados con los Activos Digitales

Riesgo de Cumplimiento Regulatorio

El riesgo de cumplimiento regulatorio implica el desafio de adherirse a los requisitos
regulatorios y el posible impacto de los cambios en las regulaciones.

Estrategia y factores de mitigacién de riesgos

El departamento de cumplimiento es responsable de monitorear todos los requisitos
regulatorios para asegurar que el emisor y sus emisiones de activos digitales cumplan con
todas las regulaciones relevantes. Realiza evaluaciones regulares de cumplimiento,
evaluaciones de inteligencia empresarial de cumplimiento y planes para capacitaciéon
regulatoria para asegurar el cumplimiento continuo del emisor y su adaptabilidad a las
regulaciones actuales y futuras. Ademas, para cada emisién publica de activos digitales, el
emisor se asocia con participantes de confianza a través de una debida diligencia exhaustiva.
Asimismo, de acuerdo con las leyes y regulaciones de El Salvador, las emisiones publicas de
activos digitales deben ser certificadas por certificadores licenciados, quienes son
responsables de revisar la viabilidad del proyecto y su cumplimiento con las leyes y
regulaciones de El Salvador.
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se refiere a la incertidumbre causada por los cambios en los precios y
tasas del mercado, influenciado por factores como eventos geopoliticos, prondsticos
econdmicos y cambios en el sentimiento del mercado.

Estrategia y factores de mitigacién de riesgos

Los activos subyacentes de USTBL son activos financieros de bajo riesgo para mitigar los
efectos de la volatilidad del mercado.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a los desafios asociados con la ejecucién de transacciones sin
afectar significativamente el precio de mercado del activo. En el naciente mercado de Activos
Digitales de Activos del Mundo Real, el acceso a la liquidez es limitado, lo que puede afectar
negativamente el precio de USTBL.

Estrategia y factores de mitigacidén de riesgos

Para mitigar el riesgo de liquidez asociado con su emision de USTBL, el emisor actuara
inicialmente como proveedor de liquidez. Ademas, un mecanismo dindmico de suscripciény
redencién asegurara que los propietarios de tokens siempre tengan la oportunidad de
liguidar o adquirir nuevos tokens, sujetos a los limites de la emision. Ademas, el emisor se
reserva el derecho de involucrar a creadores de mercado en una etapa posterior.

Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tasa de interés es la posibilidad de que las fluctuaciones en las tasas de interés
afecten el valor de las inversiones, especialmente los valores de renta fija como los bonos. Este
riesgo se origina de la relaciéon inversa entre el valor de mercado de los valores de renta fija y
los cambios en las tasas de interés. Especificamente, cuando las tasas de interés suben, el
valor de los bonos existentes con tasas de interés mas bajas tiende a disminuir y, por el
contrario, cuando las tasas bajan, el valor de estos bonos aumenta. La emisién USTBL esta
expuesto al riesgo de tasa de interés a través de sus activos subyacentes, que consisten en
participaciones en un ETF que incluye bonos del Tesoro de EE. UU. con vencimientos que
varian entre 0 y 12 meses.

Estrategia y factores de mitigacidén de riesgos

La composicion de los activos subyacentes del USTBL es dindmica y esta directamente
influenciada por las decisiones de tasas de interés del gobierno de EE. UU., dictadas
principalmente por las tasas de interés de la Reserva Federal (FED), que fluctian segun
cuando se emiten los bonos. Como tal, se espera que el rendimiento de las acciones del ETF,
y en consecuencia de los tokens USTBL, varien en alineacion con los cambios en las tasas de
interés asociadas con la renovacién de los bonos del Tesoro de EE. UU. con vencimientos de
0 a 12 meses que componen los activos subyacentes del ETF. El impacto de estos cambios
puede ser relativamente anticipado ya que las decisiones de tasas de interés de la FED son
publicas. Ademas, las caracteristicas de los bonos del Tesoro de EE. UU. disponibles en el
mercado también son publicas, lo que permite un grado de previsibilidad en la gestion de
este riesgo.
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Riesgo de Legitimidad de la Compra

El riesgo de legitimidad de la compra se refiere a la posibilidad de que los derechos de un
inversor sobre los activos digitales sean negados o disputados, afectando su propiedad y uso.

Estrategia v factores de mitigacidén de riesgos

La emisién cumple con las leyes salvadorefas y estd debidamente aprobada por la CNAD, los
derechos de los inversores de Activos Digitales emitidos publicamente en El Salvador estan
establecidos en el marco legal y regulatorio de El Salvador.

Ademas, el uso de listas blancas de Blockstream AMP asegura que los inversores autorizados
tengan acceso a los Activos Digitales.

Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que los cambios en las tasas de cambio entre dos
monedas afecten el valor de la inversidon. La moneda base de los tokens USTBL es USDT,
elegida para coincidir con la moneda base del activo subyacente, que es USD. USDT es una
stablecoin vinculada al USD que pretende mantener un valor igual al USD. Sin embargo,
debido a las condiciones del mercado, la tasa de conversién entre USDT y USD puede variar,
lo que puede afectar negativamente el valor de redencién de los tokens USTBL de los
inversores. Ademas, para los inversores internacionales, las fluctuaciones entre su moneda
local y la moneda del token USTBL pueden afectar sus rendimientos.

Estrategia y factores de mitigacidén de riesgos

El emisor no planea implementar medidas para prevenir eventos adversos de tipo de cambio.
Sin embargo, el precio de los tokens USTBL estara disponible tanto en USDT como en USD
para ayudar a los inversores a evaluar el impacto del riesgo cambiario. Ademas, si USDT tiene
un rendimiento inferior continuo frente al USD, el emisor se reserva el derecho de cambiar la
moneda de valoracién de los tokens USTBL a un USD stablecoin mas adecuada y aprobada
por la CNAD.

Riesgo de Inversion Pasiva

El riesgo de inversidon pasiva se refiere al riesgo de que los fondos no sean gestionados
activamente, y las caidas en el precio de mercado puedan impactar los Activos bajo Gestion
(AuM) de USTBL

Estrategia y factores de mitigacidon de riesgos

El emisor no planea implementar medidasy procedimientos para protegerse contra ninguna
condiciéon del mercado.

Riesgos Asociados con los Activos Subyacentes

Debido a su naturaleza, los tokens USTBL estan expuestos a riesgos relacionados con su
activo subyacente. Como fondo cotizado publicamente, sus factores de riesgo se divulgan en
la seccidn “FACTORES DE RIESGO" de su prospecto (disponible pdblicamente en el siguiente
enlace: iShares $ Treasury Bond O-lyr UCITS ETF. (para mas detalles, por favor ver Apéndice
IV - Factores de Riesgo del Prospecto - iShares $ Treasury Bond 0-lyr UCITS ETF).

El emisor comunicara a los inversores de USTBL cualquier informacién relacionada con
riesgos comunicada por el emisor del iShares $ Treasury Bond O-lyr UCITS ETF. Ademas, el
emisor no esta involucrado en la gestiéon del iShares $ Treasury Bond O-lyr UCITS ETF y no
planea ninguna medida adicional para mitigar los riesgos de los activos subyacentes.
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Riesgos Asociados con la Ejecucion del Proyecto

Los riesgos de ejecucion del proyecto son limitados debido a su naturaleza sencilla, que
principalmente implica asegurar la exposicién correcta al activo subyacente. Los riesgos
operativos se minimizan a través de practicas diligentes de gestion y supervision.

Los posibles riesgos asociados con la ejecucidn del proyecto incluyen el riesgo de contraparte,
como el incumplimiento de obligaciones por parte de cualquier parte, desafios en la compra

de activos subyacentes y la distribucion de tokens.

Estrategia v factores de mitigacidén de riesgos

e |nvolucrar proveedores de servicios de activos digitales de alta calidad y con licencia y
bancos regulados.

e FElegir activos subyacentes que estén ampliamente disponibles y cotizados publicamente.

e Implementar actividades de monitoreo continuo por parte del emisor para supervisar la
ejecucion del proyecto y abordar cualquier problema emergente de manera oportuna.

Riesgos Asociados con la Tecnologia Utilizada

La oferta publica de activos digitales de USTBL se emitira en la Liquid Network, el emisor, no
implementa estrategias adicionales para mitigar los riesgos relacionados con el uso de esta
tecnologia, y confia en los factores de mitigacién y las estrategias implementadas por la
federacion Liquid.

El uso de la tecnologia de la Red Liquid conlleva los siguientes riesgos:

Riesgo de Centralizacién y Desalineacion de Incentivos

El riesgo de centralizaciéon y desalineacién de incentivos resalta el hecho de que la Liquid
Network no es completamente permisiva como Bitcoin y, en cambio, es mantenida por una
federacién de casi 80 empresas participantes distribuidas globalmente. Aunque esto hace
que Liquid sea mas descentralizado que muchas blockchain privadas y publicas, la
posibilidad de que el control se concentre excesivamente entre unos pocos miembros
dominantes podria comprometer teéricamente la red y las transacciones. Esto podria llevar
potencialmente a problemas de confianza, lo que socavaria la naturaleza descentralizada de
la red.

Estrategia y factores de mitigacidn de riesgos

Membresia de la Federacion

e Liguid Network esta gobernada por una federacion de casi 80 entidades independientes,
distribuidas geograficamente. Esta base de membresia amplia ayuda a prevenir que el
control se concentre en manos de unas pocas entidades. A medida que crece la
membresia y mas miembros optan por participar en la red, esta se vuelve mas segura y
resistente.

. Los nuevos miembros son admitidos a través de un estricto proceso de aprobacion, lo
gue asegura que solo participantes confiables y fiables con incentivos alineados formen
parte de la federacion.

Intereses Alineados

En Bitcoin, la cadena estd genuinamente descentralizada, dado que no hubo ICO ni pre
minado, y la prueba de trabajo permite un método de distribucion mas justo. Esta misma
estructura de incentivos existe para sus segundas capas, como Liquid, dado que su token
nativo estd vinculado a BTC (también llamado Liquid Bitcoin/LBTC). La Liquid Network y los
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miembros de su federaciéon se centran en habilitar aplicaciones financieras avanzadas de alto
valor que se basan y extienden los casos de uso de Bitcoin. Normalmente, combinar un token
nativo separado con aplicaciones financieras (como muchas cadenas alternativas y sus
sidechains) lleva invariablemente a un conflicto de intereses entre los participantes que
desean maximizar el valor del token nativo. El emisor se unid a la Liquid Federation para
contribuir a su descentralizacion y participar en la prevencién de su centralizacion.

Riesgo de Gobernanza y Toma de Decisiones

Los riesgos de gobernanza y toma de decisiones se refieren a posibles problemas que surjan
de la forma en que se toman las decisiones dentro de la Liquid Network. Estos riesgos
incluyen desacuerdos entre los miembros, como opiniones divergentes sobre actualizaciones
del protocolo, estructuras de tarifas y cambios en las politicas, lo que podria llevar a conflictos
y retrasos en la implementacion de cambios necesarios. Este riesgo puede afectar la
eficiencia, efectividad y equidad del proceso de gobernanza dentro de la Liquid Network,
impactando potencialmente su rendimiento y confiabilidad general.

Estrategia y factores de mitigacidén de riesgos

Toma de Decisiones Distribuida

e |a Liquid Federation tiene como objetivo aumentar su base de usuarios, con nuevos
miembros agregados cada mes. En el mercado de activos digitales en constante cambio
e innovador, la toma de decisiones rapida y precisa es clave para el desarrollo de la red.
Es en el mejor interés de todos los miembros asegurar un proceso de gobernanzay toma
de decisiones eficientes.

e La gobernanza de la Liquid Network se divide en tres juntas separadas que comprenden
cinco miembros diferentes, cada una responsable de diferentes aspectos de la
gobernanza de la red y la toma de decisiones:

o Membresia: Supervisa la aprobacién de nuevos participantes.
o Supervision: Toma decisiones sobre las reglas del protocolo.
o Tecnologia: Decide sobre la hoja de ruta tecnoldgica.

e Las decisiones requieren una mayoria de tres votos de los miembros de estas juntas,
asegurando gue ninguna entidad Unica pueda controlar unilateralmente la red. Esta
estructura de gobernanza en multiples capas distribuye el poder y reduce aun mas el
riesgo de centralizacion.

e |a membresia de NexBridge en la federacion Liquid marca una contribucién significativa
a este proceso de toma de decisiones, asegurando que sus intereses estén representados
efectivamente dentro de la red.

Las juntas son elegidas cada ano.

Riesgos de Seguridad y Vulnerabilidades Tecnolégicas

Los riesgos de seguridad y vulnerabilidades tecnoldgicas estan relacionados con cualquier
factor que pueda socavar la integridad, confiabilidad y confianza de la red, lo que podria, a su
vez, afectar la seguridad de las transacciones de activos digitales. Estos incluyen el riesgo de
que los nodos de los miembros sean hackeados o comprometidos, la colusion entre los
operadores de los nodos para lanzar ataques como el doble gasto o la interrupcién de la red,
y posibles ciberataques externos dirigidos a la infraestructura de la red.

Estrategia y factores de mitigacidn de riesgos

Base de Codigo Probada en Batalla

Liquid se basa en Elements, un fork del cédigo base de Bitcoin que aprovecha el 80% del
codigo robusto y probado de Bitcoin, reduciendo el riesgo de vulnerabilidades y posibles
errores de seguridad. La base de cddigo de Liquid sigue siendo una imagen especular de la
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de Bitcoin con cada nuevo lanzamiento de Elements, heredando correcciones de errores y
optimizaciones de rendimiento de Bitcoin Core. El proveedor de tecnologia de la Federacion,
Blockstream, trabaja diligentemente para mantener el cédigo base de Elements (Liquid)
actualizado en linea con el de Bitcoin.

Aprobacion Estricta de Miembros

Los miembros de la Liquid Network, incluidos aquellos que operan nodos, deben pasar por
un estricto proceso de aprobacidon a través de la junta de membresia, asegurando su
confiabilidad y responsabilidad. Esto minimiza el riesgo de colusidon y asegura que solo
entidades confiables con un interés en el éxito de Liquid participen en la red. Los miembros
deben crear un producto/servicio que requiera integracién con el cédigo base de Liquid,
realizar emisiones reales o ser una empresa/entidad que los miembros consideren que
agrega un valor notable a la Federacion y, por lo tanto, a la red.

Altos Estandares de Ciberseguridad y Resiliencia

Los operadores de nodos juegan un papel crucial en la seguridad de la red mediante la firma
de blogues. Su dedicacién a aplicar los mas altos estandares de ciberseguridad, incluyendo la
implementacion de HSMs a prueba de manipulaciones, medidas de seguridad avanzadas y
auditorias regulares, es integral para proteger sus nodos de ataques externos y mantener un
alto tiempo de actividad de la cadena lateral de Liquid.

En 2022, Liquid desplegé DynaFed, un nuevo protocolo de sistemas que permite a los
operadores de nodos unirse o salir sin interrumpir las operaciones de la red. Esta flexibilidad
mejora la resiliencia de la red, asegurando operaciones fluidas durante cambios operativos.

Protocolos de Multi-firma

Liguid Network, como Bitcoin, admite multi-firma nativa (multisig), lo que requiere mdltiples
claves privadas para autorizar una transaccion. Esto significa que una sola parte no puede
mover fondos o acceder a datos confidenciales unilateralmente, reduciendo
significativamente el riesgo de acceso no autorizado y asegurando que multiples partes
deben colaborar para completar operaciones sensibles. Las multi-firmas tienen una clara
ventaja sobre los MPC o los contratos inteligentes que requieren fideicomisos de confianza
para intercambios. De hecho, los MPC y los contratos inteligentes de las cadenas EVM, por
ejemplo, son una consecuencia de la falta de multi-firma nativa, lo que los hace una opcidon
menos preferida si se prioriza la seguridad.

Contratos Inteligentes Simplificados

Los covenants en Liquid Network son el equivalente a los contratos inteligentes tradicionales,
pero con un minimo de variables de entrada. Por lo tanto, la ausencia de contratos
inteligentes excesivamente expresivos en Liquid Network, debido al uso de Bitcoin Script (con
opcodes adicionales) y la dependencia de simples RPCs, reduce la superficie de ataque para
posibles exploits. Esto minimiza el riesgo de vulnerabilidades en el cédigo que pueden ser
aprovechadas por hackers. A diferencia de los contratos inteligentes sin restricciones, los
covenants estan disefados para ser mas seguros y menos propensos a errores y exploits, lo
gue reduce las vulnerabilidades potenciales y asegura una ejecucién mas segura de las
operaciones financieras.

Servidor AMP

AMP (Asset Management Platform) en Liquid Network proporciona la légica e infraestructura
necesarias para gestionar todo el ciclo de vida de los activos digitales regulados, incluyendo
la emisién, distribucién, transacciones, informes, quema, distribucién de dividendos y
cupones, whitelisting, and blacklisting. El servidor AMP ayuda a garantizar el cumplimiento
de las regulaciones, incluso con l6gica de terceros, y proporciona capas adicionales de
seguridady eficiencia operativa para la gestidén de activos. Esto permite a las empresas utilizar
instrumentos financieros complejos en un entorno controlado y seguro. El servidor AMP
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ofrece mayor granularidad a la légica de una transaccién sin los riesgos de contratos
inteligentes excesivamente expresivos que se encuentran en otras cadenas, gracias al
soporte nativo de firmas multiples mencionado anteriormente.

Ventajas del Modelo UTXO

e Liquid también utiliza el modelo UTXO de Bitcoin, que tiene varias ventajas, como permitir
la creacion de un lenguaje de contratos inteligentes a bajo nivel que puede ser
formalmente verificable. Esto asegura que se pueda estar 100% seguro del resultado de
una computacion, eliminando la necesidad de auditorias de contratos inteligentes que
son necesarias en otras cadenas .

e Reordenar transacciones es imposible utilizando el modelo UTXO (en contraste con el
modelo de cuentas de muchas altcoins), lo que hace que el MEV (Miner Extractable Value)
sea muy dificil.

e La capacidad del modelo UTXO para desagregar informacién es una ventaja clave,
facilitando la implementacién de la confidencialidad en las transacciones en comparacion
con el modelo de cuentas.

e Llas operaciones con contrapartes no requieren fideicomisos confiables o contratos
inteligentes fragiles, ya que los activos son nativos de la red.

e Logica regulatoria granular sin los puntos Unicos de fallo de contratos inteligentes
excesivamente expresivos.

e Lainteroperabilidad con la Lightning Network, una solucién de capa 2 enfocada en pagos
instantaneos y econdmicos, puede multiplicar exponencialmente el rendimiento y
aprovechar las fortalezas de los protocolos de Liquid y Lightning juntos.

Retiros Solo para Miembros de la Federacion

Los retiros de bitcoin de Liquid Network de vuelta a la blockchain principal de Bitcoin solo
estan permitidos para los miembros de la Federacion de Liquid, lo que limita la probabilidad
de amenazas externasy la rehipotecacion. Los miembros de Liquid Network deben pasar por
un estricto proceso de aprobacion, asegurando su confiabilidad y responsabilidad. Se les
exige aplicar los mas altos estdndares de ciberseguridad para proteger sus nodos contra
ataques externos. Ademas, los convenios de Liquid Network reducen el riesgo de exploits de
cédigo, y sus sélidas caracteristicas de seguridad ofrecen una mayor proteccién contra
amenazas cibernéticas.

Riesgos de Privacidad

El riesgo de privacidad se refiere a la posible exposicion o uso indebido de los datos
confidenciales de los usuarios dentro de Liquid Network. Estos riesgos incluyen violaciones
de privacidad, acceso no autorizado o divulgacién de detalles de transacciones, ataques
sandwich, front-running de inversores y el uso indebido de datos confidenciales por parte de
actores maliciosos o participantes de la red.

Estrategia vy factores de mitigacidén de riesgos

Cumplimiento Normativo

Los participantes en Liquid Network, incluidos los Proveedores de Servicios de Activos
Digitales (PSAD) y los emisores, estan obligados a implementar procedimientos estrictos para
salvaguardar la informacién privada de los clientes e inversores, en cumplimiento con las
leyes y regulaciones de El Salvador. Esto asegura que se mantengan los estandares de
privacidad.

A pesar de la confidencialidad de las transacciones, Liquid permite a los emisores compartir
selectivamente el contenido de una transaccion mediante una clave de
desenmascaramiento. Esto significa que, cuando un regulador o auditor necesite revisar el
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contenido de una transaccidn, Liquid lo hace posible, manteniendo el contenido confidencial
para todos los demas.

Estandares para los Miembros de la Federacion y Cifrado Avanzado

Los miembros de la federacion deben cumplir con altos estandares de privacidad, lo que
incluye el manejo y almacenamiento seguro de datos confidenciales. Esto minimiza el riesgo
de que los datos sean mal utilizados o accedidos de manera indebida por los participantes de
la red.

La red emplea técnicas de cifrado avanzadas para proteger los datos de las transaccionesy la
informacién confidencial. Esto asegura que los datos estén seguros tanto en transito como
en reposo, reduciendo el riesgo de acceso no autorizado.

Auditorias y Monitoreo Regulares

Liquid Network esta sujeta a auditorias regulares y monitoreo continuo para detectar y
abordar posibles vulnerabilidades de privacidad. Este enfoque proactivo ayuda a identificar y
mitigar los riesgos de privacidad antes de que actores maliciosos puedan explotarlos.

El equipo de ingenieria de Blockstream, el proveedor de tecnologia de Liquid, lidera esta
iniciativa y es ampliamente considerado como uno de los contribuyentes mas prolificos en el
espacio de Bitcoin y en el protocolo Bitcoin Core. Blockstream ha ayudado a desarrollar
mejoras tecnoldgicas para Bitcoin, como SegWit, Taproot, Schnorr Signatures y mucho mas.
Hoy en dia, contindan estando a la vanguardia de la criptografia y la seguridad.

Riesgo Operativo Tecnolégico

El riesgo operativo tecnoldgico se refiere a cualquier fallo tecnoldgico, errores de software o
interrupciones operativas dentro de la Federacion de Liquid que podrian afectar temporal o
permanentemente la funcionalidad y confiabilidad de la red.

Estrategia vy factores de mitigacidén de riesgos

Operaciones de mantenimiento de Liquid

El mantenimiento de la Liquid Network implica varios procedimientos para garantizar su
estabilidad, seguridad y eficiencia. A continuacidn, se describen algunos aspectos clave de
sus procedimientos de mantenimiento:

¢ Nodos funcionales

Los nodos funcionales son nodos especiales en la Liquid Network responsables de la
seguridad y el funcionamiento de la red. Estos nodos son operados por los miembros de la
Federaciéon de Liquid, que consiste en diversas entidades del espacio de las criptomonedas.

e Monitoreo:

La red se monitorea de forma continua para garantizar que funcione correctamente. El
monitoreo incluye la verificacién del estado de los nodos funcionales, la produccién de
bloques, el procesamiento de transacciones y la salud general de la red. Herramientas
automatizadas generan métricas y alertas si surgen problemas.

La Liquid Network se monitorea de dos maneras diferentes:

1. A través de mensajes de registro recibidos de los nodos funcionales, los cuales se
analizan (y en algunos casos, se grafican) en tiempo real.
2. Desde el lado del cliente se observa y analiza la produccion de bloques.

Las herramientas automatizadas generan métricas sobre el estado general de la red, asi
como para cada funcionario individualmente.

El equipo de supervisién opera 24/7 y siempre hay alguien analizando el estado.

e Mejorasy actualizaciones
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Se realizan actualizaciones y mejoras regulares para mejorar la funcionalidad y seguridad de
la red. Esto incluye la actualizacién del software en los nodos funcionales y otros
componentes de la red. Cada actualizaciéon esta firmada con firmas digitales conocidas por
los nodos funcionales para prevenir instalaciones no autorizadas de software.

Para cada actualizacion, las nuevas versiones se almacenan en un servidor web. Todos los
operadores son contactados individualmente, y cada uno ejecuta la actualizacion
manualmente. No existen procedimientos automatizados para evitar abusos de control.

Todas las actualizaciones contienen firmas digitales reconocidas por los nodos funcionales, lo
gue garantiza que no se instale software desconocido.

e Resoluciéon de problemas

Si surge un problema, como la falla de un nodo funcional o un deterioro en el rendimiento de
la red, se toman las siguientes acciones:

1. Deteccion: Las herramientas de monitoreo automatizadas y el equipo de monitoreo
24/7 detectan el problema.

2. Evaluacion: El equipo evalua la gravedad y el alcance analizando los registros y las
métricas.

3. Comunicacion: Se informa a los operadores y partes interesadas, y se contacta al
operador del nodo afectado.

4, Respuesta: Se proporcionan pasos de solucion de problemas, y se inicia un esfuerzo
coordinado si es necesario.

5. Medidas Temporales: Dado que la red opera en una base de 11/15, si un nodo funcional
deja de funcionar temporalmente, la red puede operar en modo degradado si es
necesario (saltando un blogque cada 15 minutos). La red estd diseflada para manejar
fallos temporales sin afectar su seguridad o funcionalidad general.

6. Resolucion: Se identifica y corrige la causa raiz, y se realizan actualizaciones manuales
bajo supervision.

7. Revision: Se lleva a cabo una revision post-incidente para prevenir futuros problemas.

8. Actualizacidon: Los operadores y partes interesadas son informados sobre la resoluciéon
y las medidas preventivas.

e Procedimientos de seguridad

La seguridad de Liquid Network es primordial. Esto incluye garantizar que solo entidades
autorizadas puedan realizar operaciones criticas y que todos los datos transmitidos y
almacenados dentro de la red estén protegidos contra el acceso no autorizado y la
manipulacion.

e Comunicacion de la Comunidad y los Operadores:

La comunicaciéon con la comunidad y los operadores de la red es crucial. Esto implica
informarles sobre préoximas actualizaciones, cronogramas de mantenimiento y cualquier
problema potencial que pueda afectar sus operaciones.

e Apagones

Una interrupcién se considera como la pérdida de 5 blogues consecutivos (6 minutos sin
bloques). El Ultimo evento de esta naturaleza ocurrié en junio de 2022 y estuvo relacionado
con un problema en la red Tor. Desde entonces, se ha activado una conexidn de respaldo para
evitar este tipo de problemas en el futuro.

Estos procedimientos garantizan que Liquid Network siga siendo una plataforma confiable y
segura para sus usuarios. El mantenimiento regular, el monitoreo y las actualizaciones son
esenciales para mantener la integridad y el rendimiento de la red.
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El riesgo de pérdida de claves privadas o medios para acceder a los activos digitales

Este riesgo se refiere a la perdida de claves privadas de los inversores o de los medios para
acceder a sus activos digitales, y la posible pérdida de su inversién.

Estrategia y factores de mitigacién del riesgo

El emisor autoriza solo a aquellos Proveedores de Servicios de Activos Digitales (PSAD) que
son responsables de la custodia de los USTBLs de los inversores. Estos PSADs autorizados
tienen procedimientos establecidos para permitir a los inversores verificar la propiedad de
sus USTBLs y recuperar el acceso en caso de que pierdan sus credenciales.

Sin embargo, si los inversores eligen utilizar una solucién de autocustodia, deben asumir
plena responsabilidad y riesgo por la posible pérdida de los medios para acceder a sus
USTBLs.
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13) RESOLUCION DE DISPUTAS

Resolucién de Disputas

El arbitraje sera el mecanismo principal para resolver cualquier disputa que surja bajo este
acuerdo.

En el caso de que las partes no designen una jurisdiccion especifica para el arbitraje, la
jurisdiccion predeterminada sera la Republica de El Salvador.

Jurisdiccion Predeterminada para la Resolucién de Disputas

Si las partes no acuerdan explicitamente un mecanismo especifico de resolucion de disputas,
se considerard que aceptan someterse a la jurisdiccidon de los tribunales de justicia de la
Republica de El Salvador, proporcionando un recurso legal claro y ejecutable para la
resolucién de disputas.

Informacién Adicional

Esta disposicién establece claramente que todos los activos digitales, representados por
tokens emitidos por el emisor y respaldados por activos subyacentes tangibles en cuentas
segregadas, siguen siendo inequivocamente propiedad de los titulares de los tokens, incluso
en caso de insolvencia financiera del emisor o durante escenarios de liquidaciéon. Los
intereses y derechos de propiedad asociados con los tokens son reconocidos y mantenidos
como pertenecientes exclusivamente a los titulares de los tokens, independientemente del
estado financiero del emisor.

En caso de insolvencia o quiebra del emisor, el proceso de liquidacién debe ser gestionado
por agentes designados y cualificados que sean expertos en manejar las complejidades de la
liguidacion y distribucion de activos, de acuerdo con las leyes y regulaciones aplicables de la
jurisdiccion.
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14) REGIMEN FISCAL

Régimen Fiscal
Esta emisidon se beneficia del articulo 36 de la Ley de Emisién de Activos Digitales.

De acuerdo con el articulo 36 de la Ley de Emision de Activos Digitales, nuestra emision se
beneficia de ventajas fiscales significativas que aumentan la atractividad de nuestras ofertas
de activos digitales.

Estas ventajas incluyen:

Exenciones Fiscales: Tanto el valor nominal como cualquier rendimiento o ingreso derivado
de los activos digitales estan exentos de todas las formas de impuestos, gravdmenes, tasas y
contribuciones. Esto incluye exenciones del Impuesto sobre la Transferencia de Bienes
Muebles y la Prestaciéon de Servicios, el Impuesto sobre la Renta y los Impuestos Municipales,
asi como todas las demas formas de impuestos, independientemente de su naturaleza.
Ademas, las ganancias de capital o ingresos ordinarios de la venta o transferencia de activos
digitales, incluyendo la condonacion de deudas, también estan exentos de impuestos.

Ventajas Fiscales Generales: Los emisores, certificadores y proveedores de servicios
registrados de activos digitales se benefician de todas las ventajas fiscales mencionadas
anteriormente, formentando un entorno favorable para las operaciones de activos digitales.

Descargo de Responsabilidad sobre el Asesoramiento Fiscal: Aunque describimos los
beneficios fiscales asociados con nuestros activos digitales segudn el articulo 36 de la Ley de
Emision de Activos Digitales, es importante que los participantes comprendan que la
empresa No proporciona asesoramiento fiscal. Se aconseja a los participantes que consulten
a sus propios profesionales fiscales para entender completamente las implicaciones fiscales
de comprar, mantener o disponer de activos digitales de acuerdo con sus circunstancias
fiscales personales y la ley aplicable a ellos. La empresa no asume responsabilidad por el
asesoramiento fiscal proporcionado a los participantes por terceros ni por el cumplimiento
de las leyes fiscales por parte de los participantes.
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15) DESCARGO DE RESPONSABILIDAD - IMPORTANTE, POR FAVOR LEA

Este Documento de Informacién Relevante (RID) publicado por el Emisor, esta destinado
Unicamente a fines informativos y no constituye una oferta o solicitud para la compra o venta
de ningun activo digital o productos de inversién relacionados ("Productos de Inversion"). No
constituye asesoramiento en materia de inversiones, legal, contable o fiscal, ni una
representacion de que cualquier Producto de Inversion sea adecuado o apropiado para sus
objetivos de inversiéon, situacidn financiera y necesidades particulares. No es una
recomendacion personal. Este Documento de Informaciéon Relevante no pretende identificar
ni sugerir todos los riesgos o consideraciones materiales que puedan estar asociados con los
Productos de Inversion. Si tiene dudas sobre cualquier informacion relacionada con algun
Producto de Inversién, debe consultar a sus propios asesores financieros, legales y/o fiscales.

Cualquier suposicion, dato, proyeccion, prondstico o estimacion son declaraciones
prospectivas basadas en informacion proporcionada al Emisor o informacién disponible
publicamente. Reflejan estimacionesy suposiciones subjetivas sobre eventos que aln no han
ocurrido. Por lo tanto, no se puede garantizar que se logren los resultados proyectados o
pronosticados. Los resultados reales pueden variar de estas proyecciones y prondsticos, y
tales variaciones pueden ser significativas. El rendimiento pasado no es necesariamente
indicativo de resultados futuros.

Se cree que la informacidén en este Documento de Informacién Relevante es confiable, pero
se proporciona "tal cual". El Emisor no hace ninguna representacién o garantia sobre la
exactitud o integridad de la informacién aqui contenida.

Este Documento de Informacién Relevante solo puede distribuirse en paises donde su
distribucidn esté legalmente permitida. No estd dirigido a ninguna persona en ninguna
jurisdiccion donde, debido a la nacionalidad, residencia u otras razones, su distribucidn estaria
prohibida.
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Articulol. Identificacién del certificador y nimero de registro.

El presente informe de certificacion fue realizado por la sociedad TR Capital, S.A. de C.V, que es und
sociedad salvadorefia, constituida el dia 13 de mayo de 2017, inscrita en el Registro de Sociedades del
Registro de Comercio al niamero 21 del Libro 3736, con Matricula ndmero 2017088178, y Nimero de
Identificacion Tributaria 0614-130517-102-0. Dicha Sociedad fue autorizada como Certificadora de
Emisiones de Activos Digitales por medio de resolucién referencia CNAD-044-2023/04 debidamente

registrada bajo el asiento nimero CERT-0003.

La Documentacién del Certificador y sus acreditaciones han sido presentadas a la Comision Nacional de

Activos Digitales (CNAD).

Articulo ll. Declaracién jurada de conformidad al articulo 10 del Reglamento de Registro de
Emisores y Emisiones Plblicas y Privadas.

El suscrito que suscribe el presente documento declara bajo juramento que la documentacion que
contiene el Documento de Informacion Relevante de la emisién del Activo Digital USTBL es imparcial, clara
y no engafiosa y cumple con los requisitos legales de conformidad a la legislacién nacional y cumple con
los requisitos establecidos el Anexo A del Reglamento de Registro de Emisores y Emisiones PUblicas y
Privadas. Asimismo, se declara bajo juramento que se han tenido a la vista las versiones en inglés y

espanol de conformidad a la regulacion nacional. ANEXO |.

Articulo lll. solvencia del pago de la tasa registral.

En concordancia con lo estipulado por el Reglamento de Registro de Emisiones PUblicas y Privadas, el
emisor deberé realizar el pago de las tasas de la emisién a favor de la Comision Nacional de Activos
Digitales, tomando como base el valor de la emisién. Monto correspondiente a la tasa registral de la

Emision del Activo Digital USTBL.

Articulo IV. Descripcién y andlisis de riesgos de la emisién.

Seccién 4.01 Descripcion de los riesgos asociados al emisor de los activos digitales.

1. Riesgo financiero
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Descripcion: Este riesgo abarca la posibilidad de pérdidas financieras y la incapacidad de cumplir
con las obligaciones de pago, lo que podria llevar a la cesacién de actividades del emisor.
Medida de Mitigacién: Procedimientos periddicos de informes financieros y planificaciéon,
incluyendo la preparacion de presupuestos y previsiones. NexBridge realiza una evaluacién
exhaustiva de su salud financiera, que incluye ingresos, costos, activos, pasivos, capital y flujos de
efectivo. Ademds, el presupuesto se reevalta a mitad de afio y se djusta segln el desemperio real.

2. Riesgo de Mercado
Descripcion: Este riesgo se refiere a la incertidumbre debido a las fluctuaciones en los precios y
tasas del mercado. Estd influenciado por diversos factores, incluyendo eventos geopoliticos,
prondsticos econdémicos y cambios en el sentimiento del mercado.
Medida de Mitigacion: NexBridge invierte solo en activos digitales e instrumentos financieros para
sus emisiones. El riesgo de mercado estd respaldado por los inversores de los activos digitales de
NexBridge.

3. Riesgo operacional
Descripcion: Este riesgo destaca la posibilidad de fallos en la ejecucion de la emision o en el
cumplimiento de sus caracteristicas.
Medida de Mitigacion: NexBridge ha disefiado e implementado estrategias robustas de gestiéon de
riesgos y controles internos, incluyendo evaluaciones de riesgos semestrales, conciliaciones
diarias de activos bajo gestién, revisién diaria de transacciones de suscripcion y redencion, y
reportes semanales de incidentes.

4. Riesgo de ciberseguridad
Descripcion: Este riesgo se relaciona con el potencial de dafio o pérdida debido a vulnerabilidades
dentro de los sistemas y redes digitales. Puede manifestarse en formas como brechas de datos,
acceso no autorizado, infecciones de malware, ataques de denegacién de servicio y otros
incidentes cibernéticos.
Medida de Mitigacion: NexBridge implementa medidas como la monitorizacién del acceso a la
infraestructura de Tl, copias de seguridad de datos locales y en la nube, clasificacién y
encriptacion de datos sensibles, y capacitacién regular en ciberseguridad para empleados.

5. Riesgo de cumplimiento regulatorio
Descripcion: Este riesgo resalta los desafios asociados con el cumplimiento de los requisitos
regulatorios y el impacto de los posibles cambios en las regulaciones.
Medida de Mitigacion: El departamento de cumplimiento de NexBridge monitorea todos los
requisitos regulatorios y realiza evaluaciones regulares de cumplimiento, evaluaciones de
inteligencia empresarial y planes de capacitacién regulatoria para asegurar que NexBridge y sus
emisiones de activos digitales permanezcan en pleno cumplimiento.

6. Riesgo Legal
Descripcion: Este riesgo abarca los desafios relacionados con el cumplimiento de las leyes vy la
posibilidad de disputas legales.
Medida de Mitigacion: NexBridge cuenta con su propio equipo legal y asesores para garantizar el
cumplimiento de las leyes aplicables y para proporcionar asesoria experta en caso de disputas.

7. Riesgo de fraude
Descripcion: Este riesgo se refiere a la posible ocurrencia de uso indebido de activos y fraude
externo.
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Medida de Mitigacion: NexBridge ha implementado controles de riesgo robustos y procedimientos
de aprobacion estrictos para asegurar que todos los procesos y transacciones clave sean
revisados y documentados antes de la ejecucion. Los empleados reciben capacitacion especifica
para identificar y responder a casos de fraude externo,

8. Riesgo de contrapartes
Descripcion: Este riesgo subraya la posibilidad de que una de las partes en una transaccién
financiera incumpla con sus obligaciones contractuales, lo que puede llevar a pérdidas
financieras para la otra parte involucrada. En el caso de NexBridge, los riesgos de contraparte se
refieren a los Proveedores de Servicios de Activos Digitales (DASPs) y al banco de custodia que
gestiona sus activos financieros.
Medida de Mitigacién: NexBridge realiza una diligencia debida exhaustiva para asegurar que los
socios estratégicos puedan proporcionar los servicios esperados y solo colabora con entidades
reguladas. Ademads, monitorea continuamente el desemperio de estas contrapartes.

9. Riesgodeinflacién
Descripcion: Este riesgo se refiere a la posible exposicion a la pérdida de poder adquisitivo debido
a fluctuaciones en el valor de los activos del mundo real.
Medida de Mitigacion: NexBridge monitorea y mitiga activamente su exposicion al riesgo de
inflacién al correlacionar sus ingresos con el rendimiento de activos que sirven como cobertura
contra la inflacion. Ademés, NexBridge involucra auditores externos para proporcionar una
evaluacion independiente de la salud financiera y la integridad operativa.

10. Riesgo de Gobernanza Corporativa
Descripcion: Este riesgo se relaciona con la estructura de gobernanza adecuada, sin la cual se
puede llevar a decisiones desfavorables y una mala gestién corporativa.
Medida de Mitigacion: El emisor manifiesta que cuenta con politicas robustas de gobernanza, que
cuenta con una Junta Directiva con miembros independientes y mantiene ademds los servicios
de auditoria de forma independiente.

1. Riesgo de Continuidad del Negocio
Descripcion: Eventos inesperados como desastres naturales, pandemias o interrupciones
significativas en la infraestructura tecnolégica pueden impactar las operaciones del emisor.
Medida de Mitigacion: El emisor mantiene un plan de continuidad del negocio y recuperacion ante
desastres.

12. Riesgo de Reputacion
Descripcion: Problemas operativos, de cumplimiento o financieros pueden dariar la reputacion del
emisor, afectando su capacidad para atraer y retener clientes e inversores.
Medida de Mitigacion: El emisor se ha comprometido @ mantener procesos internos para
mantener una comunicacion proactiva y transparente con los stakeholders y manejar las crisis
que pudiesen o no llegar a surgir de manera efectiva.

13. Riesgo de Innovacién y Competencia
Descripcion: La falta de capacidad para innovar o responder a la competencia puede llevar a una
pérdida de cuota de mercado y relevancia.
Medida de Mitigacion: Invertir en investigacion y desarrollo (1+D) y monitorear continuamente el
mercado para adaptarse rapidamente a los cambios.

14. Riesgo de Dependencia de Personal Clave
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Descripcion: La pérdida de personal clave puede afectar significativamente la operacion y gestion
del emisor.

Medida de Mitigacion: El emisor ha mitigado el riesgo con estrategias de retencién que incluye
compensacion y beneficios continuos.

Seccién 4.02 Simulacién y modelos para analizar el riesgo de mercado.

Con relacién a los riesgos asociados a la emision, este certificador desea incluir de forma puntual la
medicién del riesgo de mercado utilizando Value at Risk (VaR). El Var es una técnica ampliamente utilizada
en la gestién de riesgos financieros. El VaR cuantifica la pérdida maxima esperada en una cartera de
inversiones, que para este caso es el USTBL, durante un periodo especifico de 10 dias, bajo condiciones

normales del mercado, con un nivel de confianza determinado.

Seccion 4.03 Metodologias utilizadas para el cdlculo del riesgo de mercado y sus resultados.

¢ Simulacién Histérica: Utiliza los rendimientos histéricos reales para calcular el VaR. No asume
ninguna distribucién especifica para los rendimientos. De conformidad al procedimiento
siguiente:
a. Ordenar los rendimientos histéricos de menor a mayor.
b. Seleccionar el percentil correspondiente al nivel de confianza (por ejemplo, el percentil 5
para un nivel de confianza del 95%).

» Varianza-Covarianza (Paramétrico): Supone que los rendimientos de los activos siguen una

distribucién normal. Se calculan la media y la desviacion esténdar de los rendimientos histéricos.

VAR=Vx (Zaxo-11)

Donde z« es el valor critico de la distribucion normal estdndar correspondiente al nivel de
confianza, o es la desviacién estandar de los rendimientos y p es la media de los rendimientos.

e Simulacién de Monte Carlo: Genera un gran nimero de escenarios posibles de precios futuros de
los activos utilizando modelos estadisticos para calcular el VaR. De conformidad al procedimiento
siguiente:

a. Simular mdltiples trayectorias de precios futuros usando, por ejemplo, un modelo de
caminata aleatoria o un modelo de GARCH.

b. Cadlcular las pérdidas correspondientes en cada escenario y determinar el percentil
correspondiente al nivel de confianza.

Seccion 4.04 Descripcion de los riesgos asociados a la oferta de activos digitales.

1. Riesgos Operacionales
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Descripcion: Este riesgo se refiere ala posibilidad de fallos operativos durante la emisién de activos
digitales, lo cual puede afectar la integridad y funcionalidad de los servicios ofrecidos.
Medida de Mitigacién: NexBridge realiza una diligencia debida rigurosa para evaluar la integridad
operativa y la gestién efectiva de riesgos de los DASPs. Este proceso asegura que solo se colaboren
con proveedores que mantengan altos estandares operativos.

2. Riesgos Regulatorios
Descripcion: Este riesgo implica los desafios y cambios en las regulaciones que pueden afectar la
emision y gestion de activos digitales.
Medida de Mitigacién: NexBridge colabora exclusivamente con DASPs licenciados que cumplen
con los esténdares regulatorios. Esto garantiza que todas las operaciones de emision de activos
digitales estén en plena conformidad con las regulaciones vigentes.

3. Riesgo sobre la Disponibilidad del Servicio
Descripcion: Este riesgo se refiere a la posible interrupcion o indisponibilidad de los servicios
proporcionados por los DASPs, lo que puede afectar negativamente la emisiéon y gestién de los
activos digitales.
Medida de Mitigacion: NexBridge implementa un monitoreo continuo de las actividades de los
DASPs para asegurar el cumplimiento continuo y la gestion efectiva de los riesgos potenciales.
Este monitoreo proactivo ayuda a identificar y mitigar problemas antes de que impacten
significativamente la emision.

4. Riesgos de Crédito Relacionados con la Custodia de Activos
Descripcion: Este riesgo subraya la posibilidad de que los DASPs no puedan cumplir con sus
obligaciones contractuales relacionadas con la custodia segura de los activos digitales.
Medida de Mitigacion: NexBridge lleva a cabo una diligencia debida exhaustiva para asegurar que
los DASPs estratégicos puedan proporcionar los servicios esperados y cumplan con todos los
requisitos regulatorios. Ademds, NexBridge monitorea continuamente el desempefio de estos
DASPs para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones.

Medidas Generales de Mitigacion Implementadas por NexBridge

e Diligencia Debida Rigurosa: NexBridge evalia minuciosamente a los DASPs para asegurar su
integridad operativa y la gestion efectiva de riesgos.

e Seleccion de DASPs licenciados: NexBridge colabora exclusivamente con DASPs que estén
licenciados y cumplen con los estandares regulatorios.

» Monitoreo Continuo de Actividades: NexBridge lleva a cabo un monitoreo continuo de las
actividades de los DASPs para asegurar el cumplimiento continuo y la gestién efectiva de los
riesgos potenciales.

Estas medidas estan disefiadas para asegurar la seguridad y el cumplimiento de los servicios de activos
digitales, abarcando la efectividad operativa, el anti-lavado de dinero (AML), la financiacién del terrorismo
(LAFT), la gestién de riesgos y la ciberseguridad. Esto incluye la implementacién de planes de contingencia
y recuperaciéon exhaustivos.
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Seccion 4.05 Descripcion de los riesgos asociados al activo digital USTBL.

1. Riesgo de cumplimiento regulatorio
Descripcion: Involucra el desafio de cumplir con los requisitos regulatorios y el impacto potencial
de los cambios en las regulaciones.
Medida de Mitigacién: El departamento de cumplimiento de NexBridge se encarga de monitorear
todos los requisitos regulatorios para asegurar que NexBridge y sus emisiones de activos digitales
permanezcan en cumplimiento con todas las regulaciones relevantes. Realiza evaluaciones
regulares de cumplimiento, evaluaciones de inteligencia empresarial y planes de capacitacion
regulatoria para garantizar el cumplimiento continuo y la adaptabilidad a las regulaciones
actuales y futuras. Ademas, para cada emision plblica de activos digitales, NexBridge se involucra
con participantes de confianza a través de una diligencia debida exhaustiva. Las emisiones
publicas de activos digitales deben ser certificadas por certificadores licenciados responsables
de revisar la viabilidad del proyecto y su cumplimiento con las leyes y regulaciones de El Salvador.

2, Riesgode mercado
Descripcion: Se refiere a la incertidumbre causada por cambios en los precios y tasas del
mercado, influenciada por factores como eventos geopoliticos, prondsticos econémicos y
cambios en el sentimiento del mercado.
Medida de Mitigacion: Los activos subyacentes de USTBL son activos financieros de bajo riesgo
para mitigar los efectos de la volatilidad del mercado.

3. Riesgodeliquidaciones.
Descripcion: Pertenece a los desafios asociados con la ejecucion de transacciones sin afectar
significativamente el precio de mercado del activo. En el naciente mercado de Activos Digitales
de Activos del Mundo Redl, el acceso a la liquidez es limitado, lo que puede afectar adversamente
el precio del USTBL.
Medida de Mitigacion: Para mitigar el riesgo de liquidez asociado con su emision de USTBL,
NexBridge actuara inicialmente como proveedor de liquidez. Ademas, un mecanismo dindmico de
suscripcion y redencion garantizara que los propietarios de tokens siempre tengan la oportunidad
de liquidar o adquirir nuevos tokens, sujeto a los limites de la emisién. Ademas, el emisor se reserva
el derecho de involucrar a creadores de mercado en una etapa posterior.

4. Riesgo a las tasas de interés
Descripcion: Es el potencial de que las fluctuaciones en las tasas de interés impacten el valor de
las inversiones, especialmente los valores de renta fija como los bonos. Este riesgo se origina de la
relacién inversa entre el valor de mercado de los valores de renta fija y los cambios en las tasas
de interés.
Medida de Mitigacién: La composicion de los activos subyacentes de USTBL es dinamica y esta
directamente influenciada por las decisiones de tasas de interés del gobierno de EE. UU,
principalmente dictadas por las tasas de interés de la Reserva Federal (FED). La performance de
las acciones del ETF y, en consecuencia, de los tokens USTBL, se espera que varie en alineacion con
los cambios en las tasas de interés asociadas con la renovacion de los bonos del Tesoro de EE. UU.
con vencimientos de 0 a 12 meses que componen los activos subyacentes del ETF. Estos cambios
pueden anticiparse relativamente, ya que las decisiones de tasas de interés de la FED son pUblicas.
Ademas, las caracteristicas de los bonos del Tesoro de EE. UU. disponibles en el mercado también
son pablicas, lo que permite un grado de predictibilidad en la gestion de este riesgo.
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5. Riego relacionado al adquirente del token.

Descripcion: Se refiere al potencial de que los derechos de un inversor sobre los activos digitales
sean negados o disputados, impactando su propiedad y uso.

Medida de Mitigacién: La emisidon cumple con las leyes salvadorefias y estd debidamente
aprobada por la CNAD. Los derechos de los inversores de activos digitales emitidos publicamente
en El Salvador estén establecidos en el marco legal y regulatorio de El Salvador. Ademds, el uso de
las listas blancas de Blockstream AMP asegura que los inversores autorizados tengan acceso a los
activos digitales.

Seccion 4.06 Descripcion de los riesgos asociados a la ejecucion del proyecto.

1. Riesgode Contraparte
Descripcion: Este riesgo se refiere a la posibilidad de que alguna de las partes involucradas en la
ejecucién del proyecto no cumpla con sus obligaciones contractuales, lo que puede llevar a
incumplimientos en la compra de los activos subyacentes y la distribucion de tokens.
Medida de Mitigacion: NexBridge se compromete a involucrar a proveedores de servicios de
activos digitales de alta calidad y licenciados, asi como a bancos regulados. Estos socios
estratégicos se eligen por su capacidad para cumplir con las expectativas y requisitos del
proyecto, asegurando la fiabilidad y seguridad en el manejo de activos y transacciones.

2. Desdfios enla Compra de Activos Subyacentes
Descripcion: Este riesgo implica dificultades en la adquisicion de los activos subyacentes
necesarios para respaldar los tokens USTBL, lo que podria afectar la integridad y estabilidad del
proyecto.
Medida de Mitigacién: NexBridge selecciona activos subyacentes que son ampliamente
disponibles y estdn listados pUblicamente. Esta estrategia asegura que los activos necesarios
para respaldar los tokens USTBL puedan adquirirse sin complicaciones significativas, reduciendo
asf el riesgo de falta de disponibilidad o problemas en la adquisicién.

3. Distribucion de Tokens
Descripcion: Este riesgo se refiere a posibles dificultades en la distribucion de los tokens USTBL a
los inversores, lo que podria afectar la accesibilidad y la confianza en el proyecto.
Medida de Mitigacion: NexBridge implementa actividades de monitoreo continuo para supervisar
la ejecucion del proyecto y abordar cualquier problema emergente de manera oportuna. Este
monitoreo proactivo permite identificar y resolver rapidamente cualquier desafio relacionado con
la distribucion de tokens, asegurando una distribucién eficiente y confiable.

Seccién 4.07 Descripcion de riesgos y medidas de mitigacién asociados a la techologia utilizada.

Tecnologia utilizada:

La emisidn de USTBL se basa en la red Liquid, una sidechain de Bitcoin disefiada para proporcionar una
infraestructura segura y eficiente para la creacion, transferencia y redencién de activos digitales. Liquid es
reconocidad por su capdcidad para manejar transacciones répidas y privadas, lo que la convierte en una
opcién ideal para activos respaldados por el mundo real, como los bonos del Tesoro de EE.UU. La red utiliza
un mecanismo de "covenants’, que, aungue no es un contrato inteligente en el sentido tradicional, permite
establecer reglas inmutables que dictan como y cudndo se pueden gastar los activos digitales. Esta
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estructura simplificada reduce significativamente los riesgos de vulnerabilidades y errores, asegurando
que todas las operaciones sigan un protocolo predefinido y seguro.

Liquid opera a través de una federacion de entidades confiables que gestionan los nodos y mantienen la
integridad de |a red. Esta federacion garantiza que las transacciones se procesen de manera eficiente y
segura, minimizando el riesgo de centralizacion y asegurando que los activos digitales se manejen con el
mds alto nivel de seguridad.

Riesgos Relacionados con la Tecnologia Utilizada y Medidas de Mitigacion

1. Riesgo de Ciberseguridad

Descripcion del Riesgo: A pesar de la robustez de la red Liquid, existe el riesgo de que ataques
cibernéticos como hacking, malware o ataques DDoS puedan comprometer la seguridad de los
datos y activos digitales.

Medida de Mitigacion: Fortalecer la infraestructura de seguridad cibernética implementando
tecnologias avanzadas de encriptacion, firewalls, y sistemas de deteccién y respuesta a
intrusiones. Realizar auditorias de seguridad regulares y pruebas de penetracién para identificar
y corregir vulnerabilidades. Ademds, establecer un plan de respuesta ante incidentes para actuar
répidamente en caso de un ataque cibernético.

2. Riesgo de Dependencia de la Federacién Liquid

Descripcion del Riesgo: La seguridad y eficiencia de la red Liquid dependen de la federacion de
entidades que gestionan los nodos. Si uno o mas miembros de la federacién se ven
comprometidos, podria afectar la integridad de la red y la seguridad de las transacciones.
Medida de Mitigacién: Garantizar que todos los miembros de la federacién sean entidades
altamente confiables y con un sélido historial en la gestidon de nodos. Implementar controles
adicionales, como la monitorizacion continua y auditorias regulares de los nodos federados, para
mantener la integridad de la red.

3. Riesgo de Centralizacién

Descripcion del Riesgo: Aunque la red Liquid busca mantener la descentralizacion, el control de la
federacion por un nimero limitado de entidades podtria generar un riesgo de centralizacién.
Medida de Mitigacion: Diversificar la seleccion de los miembros de la federacion, asegurando que
provengan de diversas jurisdicciones y sectores, para reducir la posibilidad de un fallo sistemdatico.
Promover la inclusion de nuevas entidades en la federacién para mantener un equilibrio de poder
y minimizar el riesgo de centralizacion.

4. Riesgo deFallo Tecnologico

Descripcion del Riesgo: La tecnologia subyacente en la red Liguid podria fallar debido a errores en
el software, problemas de hardware o ataques externos, lo que podria interrumpir las operaciones.
Medida de Mitigacion: Realizar pruebas regulares de estrés y auditorias tecnolégicas para
identificar posibles fallos antes de que ocurran. Ademds, implementar un plan de contingencia
sblido que incluya procedimientos de recuperacion ante desastres y un sistema de respaldo para
mantener la operatividad del sistema.

5. Riesgo delnterrupciones en la Red

Descripcién del Riesgo: La red Liquid podria experimentar interrupciones, lo que resultaria en
demoras o fallas en las transacciones de USTBL.

Medida de Mitigacion: Desarrollar un sistema robusto de gestién de incidentes y recuperacion ante
desastres para minimizar el tiempo de inactividad y mantener la continuidad del servicio. Realizar
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simulacros regulares para probar y mejorar la respuesta a emergencias. Ademds, se recomienda
diversificar la infraestructura tecnoldgica y considerar opciones de respaldo para asegurar la
operatividad continua en situaciones criticas.

6. Riesgo de Custodia y Gestion de Activos Digitales

Descripcion del Riesgo: Los activos digitales de respaldo estdn sujetos a riesgos de custodig,
incluyendo el robo fisico o digital, asi como la gestion inapropiada.

Medida de Mitigacién: Utilizar custodios de renombre para gestionar los colaterales fisicos,
asegurando que los activos estén seguros y correctamente contabilizados. Ademas, adquirir
pélizas de seguro para cubrir los activos colaterales contra pérdidas en eventos extremos,
proporcionando una capa adicional de seguridad financiera. Implementar auditorias regulares y
revisiones de los procesos de custodia para asegurar el cumplimiento de las mejores practicas.

Conclusién

NexBridge ha adoptado un enfoque integral para mitigar los riesgos asociados con la tecnologia utilizada
en la emision de USTBL, centrdndose en la implementacion de auditorias de seguridad regulares, Ia
adopcién de tecnologias avanzadas y el monitoreo continuo de la red Liquid. Sin embargo, es importante
destacar que la mitigacion de ciertos riesgos inherentes a la tecnologia Lliquid, debido a su misma
naturaleza como sidechain de Bitcoin gestionada por una federacién, no depende directamente de
NexBridge ni de los Proveedores de Servicios de Activos Digitales (PASD) involucrados en la emision.

Los riesgos asociados con la infraestructura de la red Liquid, como los riesgos de centralizacion, fallos
tecnologicos, y la dependencia de la federacion, son inherentes al disefio de la red y, por lo tanto, su
mitigacion requiere un enfoque a nivel de la propia red y de la comunidad que la mantiene. Si bien
NexBridge y los PASD no controlan directamente estos aspectos, es crucial que en este informe se sefialen
estos riesgos para proporcionar una evaluacion completa de los posibles desafios y vulnerabilidades a
los que podrian enfrentarse los inversionistas.

Por otro lado, la responsabilidad directa de NexBridge y los PASD en la mitigacién de riesgos se centra en
la adecuada configuracién de los "covenants” A través de un disefio meticuloso y seguro de estos
‘covenants’, NexBridge puede garantizar que los tokens USTBL operen dentro de un marco predefinido que
proteja los intereses de los inversionistas. Esto incluye la implementacion de reglas claras y estrictas para
la emision, transferencia y redencién de los tokens, asi como la integraciéon de medidas de seguridad que
minimicen el impacto de posibles vulnerabilidades.

En resumen, aunque NexBridge y los PASD no pueden controlar todos los aspectos de la tecnologia Liquid,
su rol es fundamental en la configuracion segura y efectiva de los "covenants” para mitigar los riesgos
especificos que podrian afectar a los inversionistas. Al sefialar estos riesgos inherentes en el informe, se
proporciona una vision clara y completa de los desafios tecnoldgicos, al tiempo que se destacan las
medidas especificas que NexBridge ha implementado para garantizar la seguridad y la estabilidad de
USTBL en el mercado. Esto refuerza la confianza en la emisién, al tiempo que reconoce las limitaciones y
responsabilidades compartidas en la gestion de los riesgos tecnolégicos.

Seccién 4.08 De las caracteristicas de los “Covenants” (Smart-contracts).

Caracteristicas de los “Covenants” de USTBL
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El contrato inteligente de USTBL esta disefiado para gestionar la emisién, transferencia y redencién de los
tokens USTBL, que estdn respaldados por activos del mundo real, especificamente bonos del Tesoro de
EE.UU. Este smart contract se basa en la red Liguid, una sidechain de Bitcoin conocida por su robustez y
seguridad.

e Emision y Transferencia: El contrato inteligente permite la emision inicial de los tokens USTBL y
facilita su transferencia entre usuarios, asegurando que todas las transacciones sean
transparentes y verificables en la blockchain.

» Redencidn: Los titulares de tokens USTBL pueden redimir sus tokens por los activos subyacentes a
través del contrato inteligente, garantizando que los tokens USTBL mantengan su valor vy
funcionalidad como activos digitales respaldados por bonos del Tesoro.

¢ Seguridad y Auditoria: El contrato inteligente se somete a auditorias de seguridad regulares para
identificar y corregir vulnerabilidades antes de que puedan ser explotadas. Estas auditorias son
realizadas por firmas independientes y reconocidas.

Riesgos Relacionados con los Coventants (Smart Contracts) y Medidas de Mitigacion
1. Riesgode Ciberseguridad

Descripcién del Riesgo: Exposicién a ataques cibernéticos, como hacking, malware o atagues
DDoS, que pueden resultar en la pérdida de datos o activos digitales.

Medida de Mitigacion:

Los covenants en la red Liquid Network son una extension del cédigo base de bitcoin por lo que
extienden la seguridad de Bitcoin, aprovechando su robusto coédigo base. Liquid Network integra
multi-firma y un sistema federado de consenso, requiriendo la autorizacion de 11 de 15 miembros
para validar transacciones, lo que previene accesos no autorizados. La federacion estd
compuesta por entidades globales que cumplen estrictos estdndares de ciberseguridad y
componen parte fundamental en lo industria de bitcoin. Ademds, los covenants han sido
auditados por terceros, garantizando la seguridad de los contratos inteligentes en la red.

2. Riesgo de Dependencia Tecnolégica

Descripcion del Riesgo: Dependencia de la infraestructura de la red Liquid, que podria enfrentarse
a sobrecargaq, fallos o ataques que afecten la velocidad y eficiencia de las transacciones.

Medida de Mitigacién:

Liquid Network es una red de registro descentralizado, es decir, que los federados mantienen en
conjunto y de manera independiente las operaciones de la red. Asi, al mismo tiempo que la
federacion acepta nuevos miembros, la red se fortalece. Ademds, la federacién se compone de
distintos 6rganos de gobernanza:

e  Afiliacién: se encarga de la evaluacion y aprobacion de nuevos miembros.
e Monitoreo: elige las reglas del protocolo.

e Tecnologia: define y planifica el desarrollo de la red.
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Estos érganos de gobernanza son elegidos cada afo por los miembros de la Federacién Liquid y
aseguran la viabilidad, operabilidad y fortaleza de la red.

Adicionalmente, se implementan mecanismos avanzados de seguridad, como el uso de firmas
multisig y hardware de seguridad especializado (HSMs) que protegen las transacciones criticas
de la red. En caso de fallos graves, la red es capaz de continuar operando gracias a la flexibilidad
proporcionada por las federaciones dindmicas, permitiendo la entrada y salida de nuevos
federados sin afectar la estabilidad operativa de la red.

3. Riesgo deIntegracion y Compatibilidad

Descripcién del Riesgo: Desafios asociados con la integracion de USTBL en otros sistemas y
plataformas, lo que podria llevar a incompatibilidades y problemas de interoperabilidad.

Medida de Mitigacion:

Los tokens USTBL se emiten en la red de Liquid Network, por lo que son naturalmente compatibles
con todas las plataformas y billeteras que utilizan esta tecnologia. Adicionalmente, la arquitectura
de Liquid Network facilita la interoperabilidad con exchanges y otras soluciones financieras que
soportan Bitcoin y sidechains compatibles, lo que reduce significativamente los problemas
potenciales de compatibilidad. El sistema de Liquid también permite realizar transferencias
rapidas y seguras entre plataformas. Por ultimo, antes de permitir la distribucion de los tokens
USTBL en otras plataformas o billeteras, el emisor realiza procedimientos de debida diligencia y
monitoreo para asegurarse de la calidad del servicio del prospecto.

4. Riesgo deInterrupciones en la Red

Descripcion del Riesgo: Interrupciones en la blockchain de Liquid podrian detener o retrasar las
transacciones de USTBL, afectando la disponibilidad y confiabilidad del servicio.

Medida de Mitigacion:

La descentralizacion de Liquid Network, con la afiliacién de nuevos miembros en la Federacion
Liquid, fortalece su resistencia a interrupciones. La red utiliza un sistema de consenso robusto que
permite que las transacciones continGen incluso si algunos nodos dejan de funcionar, asegurando
asi la continuidad operativa. Ademds, la Federacion Liquid implementa mecanismos de
monitoreo, resolucién y comunicaciéon de errores y fallas operativas para responder a tales
eventos. En caso de fallos, la red cuenta con un sistema de quorum de nodos que garantiza que
las operaciones puedan seguir realizdindose de manera segura.

También, cuenta con procedimientos de mejora continua para prevenir interrupciones. Liquid
Network considera como interrupciones la pérdida de 5 blogues, o el equivalente a 6 minutos. La
infraestructura de seguridad, basada en hardware especializado (HSMs), agrega una capa
adicional de proteccion, minimizando el riesgo de interrupciones graves. La Gltima interrupcién
que ocurri6 fue en junio de 2022, lo que demuestra la fortaleza de sus operaciones.
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5. Riesgo de Custodiay Gestion de Activos Digitales

Descripcion del Riesgo: Los activos digitales de respaldo estdn sujetos a riesgos de custodia,
incluyendo el robo fisico o digital, asi como la gestion inapropiada de los mismos.

Medida de Mitigacidn:

El emisor solo autoriza la distribucion de los tokens USTBL con Proveedores de Servicios de Activos
Digitales (PSADs) que se encargan de la custodia de los activos digitales de los inversores. Estos
PSADs operan bajo altos estdndares de seguridad, utilizando tecnologias avanzadas como la
Computacién Multipartita (MPC) para proteger los activos y reducir puntos Gnicos de fallo.
Ademds, tienen procedimientos establecidos para permitir a los inversores verificar su propiedad
sobre los tokens USTBL y recuperar los medios de acceso en caso de que se hayan perdido o
comprometido.

Si los inversores eligen una solucién de custodia propia para salvaguardar sus activos digitales
USTBL, deben asumir la responsabilidad total de la custodia. Es fundamental que dichos inversores
adopten medidas de seguridad robustas y contemplen planes de recuperacion ante desastres,
asegurando asi que su acceso a los activos no dependa exclusivamente de terceros.

Conclusién

NexBridge ha implementado medidas de mitigacion sélidas para abordar los riesgos asociados con el
smart contract de USTBL. Las auditorias regulares de seguridad, la implementacién de tecnologias
avanzadas y el monitoreo continuo son componentes clave para mantener la integridad y seguridad del
contrato inteligente. Asegurar una infraestructura robusta, con capacidad de respuesta ante incidentes y
una gestion efectiva de los activos, es esencial para la estabilidad continua de la emisién de USTBL.

Seccion 4.09 Comentarios sobre la auditoria de los criterios de programacion.

NexBridge ha implementado una estrategia técnica rigurosa en la programacion del contrato inteligente
utilizado para la emision de USTBL, un activo digital respaldado por bonos del Tesoro de los Estados Unidos.
El uso de la red Liquid y su enfoque en "covenants” refleja una decisién calculada para garantizar la
seguridad, eficiencia y transparencia en las transacciones. A continuacion, se detallan los comentarios
sobre los criterios de programacion adoptados por NexBridge en esta emision.

En primer lugar, es importante entender que los "covenants” en la red Liquid se diferencian de los contratos
inteligentes tradicionales. A diferencia de los contratos en redes como Ethereum, que permiten una amplia
variedad de funciones y légica compleja, los "covenants” son mds especificos y limitados en su alcance.
Esto reduce significativamente la superficie de ataque, minimizando las posibles vulnerabilidades que
podrian ser explotadas por actores malintencionados. En esencia, los "covenants” actian como reglas
inmutables que dictan cémo y cudndo se pueden realizar las transacciones, proporcionando un marco
de seguridad sdlido que protege tanto al emisor como a los usuarios.
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Desde un enfoque de andlisis de riesgo, uno de los elementos clave en la programacién de USTBL es la
implementacién de reglas claras y precisas para la emision, transferencia y redencién de los tokens. Las
reglas, codificadas en los "covenants” de los contratos inteligentes del Liquid Network, son inmutables una
vez implementadas, por lo que podemos concluir que se minimiza el riesgo de manipulacién o alteracion
indebida. Este nivel de control reduce la posibilidad de errores operacionales y vulnerabilidades, ya que
todas las transacciones con USTBL deben seguir un protocolo estricto y verificable. Es crucial distinguir que
los covenants se limitan a las condiciones codificadas en los contratos, y no deben confundirse con las
reglas de suscripcion y redencion, que pueden estar sujetas a dindmicas operativas especificas, como
ventanas temporales. Este enfoque, por su claridad y simplicidad, no s6lo incrementan la seguridad, sino
que también facilitan la auditoria y el monitoreo continuo, mitigando asi los riesgos asociados a la
transparencia y consistencia en la ejecucion de las operaciones.

La seguridad del codigo es otro pilar fundamental en los criterios de programacion utilizados por
NexBridge. La auditoria del cédigo fuente de los "covenants” ha sido un proceso exhaustivo disefiado para
identificar cualquier posible vulnerabilidad. Se han realizado pruebas rigurosas para asegurarse de que el
coédigo no contiene errores I6gicos ni puntos débiles que podrian ser explotados. Ademds, se han
implementado medidas adicionales de seguridad, como la gestién de permisos y controles de acceso
estrictos, para asegurar que solo las entidades autorizadas puedan interactuar con las funciones criticas
del sistema. Esto incluye la capacidad de emitir nuevos tokens, autorizar transferencias y procesar
redenciones, funciones que son fundamentales para mantener la integridad del sistema.

En cuanto a la interacciéon con otros componentes del ecosistema de Liquid, los "covenants” se han
disefiado para integrarse sin problemas con las funcionalidades existentes. Esto incluye la capacidad de
interactuar con las interfaces de usuario y sistemas de registro sin comprometer la seguridad o la
eficiencia. Aunque el RID no menciona el uso de oraculos, es importante destacar que la programacion de
los "covenants” implica que estos no dependan de fuentes externas de datos, lo que elimina un potencial
punto de falla o vulnerabilidad. Esta independencia de ordculos refuerza la seguridad del sistema,
asegurando que todas las transacciones se ejecuten bajo las condiciones predefinidas sin intervenciéon
externa.

La transparencia y la responsabilidad son también factores clave en los criterios de programaciéon de
USTBL. NexBridge ha adoptado un enfoque proactivo para asegurar que todas las partes interesadas,
incluyendo inversores y reguladores, tengan acceso a la informacién relevante sobre el funcionamiento
del contrato inteligente. Esto incluye la publicacion de los resultados de las auditorias de seguridad y
cualquier revision del cédigo realizada. Esta transparencia no solo genera confianza, sino que también
asegura que cualquier problema identificado pueda ser abordado de manera oportuna y efectiva.

En términos de mitigacion de riesgos, NexBridge ha implementado una serie de recomendaciones
derivadas de las auditorias iniciales del cédigo. Esto incluye la realizacion de pruebas adicionales antes
de cualquier despliegue importante del contrato inteligente, asi como revisiones periédicas para
garantizar que el sistema se mantenga seguro frente a nuevas amenazas. Las auditorias continuas son
fundamentales para identificar y corregir cualquier vulnerabilidad que pueda’surgir a medida que
evolucionan las tecnologias y los métodos de ataque. Ademds, NexBridge se ha comprometido a
mantener un didlogo abierto con expertos en seguridad y la comunidad en general para asegurar que las
mejores practicas se sigan en todo momento.
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Finalmente, es esencial subrayar el compromiso de NexBridge con la mejora continua del sistema. Aunque
los "covenants” en la red Liquid ofrecen un alto nivel de seguridad y confiabilidad, NexBridge reconoce la
importancia de mantenerse a la vanguardia de las amenazas emergentes. Esto incluye no solo la
implementacién de las mejores prdcticas de seguridad actuales, sino también la exploracién de nuevas
tecnologias y métodos para fortalecer aGn maés la infraestructura. NexBridge continGa evaluando vy
adaptando sus practicas para asegurar que USTBL siga siendo un activo digital seguro y confiable, capaz
de operar eficientemente en un entorno digital cada vez mas complejo.

En conclusion, los criterios de programacién utilizados por NexBridge en la emision de USTBL reflejan un
enfoque meticuloso y estratégico para garantizar la seguridad y funcionalidad del activo digital. La
eleccién de "covenants” en la red Liquid demuestra un compromiso con la simplicidad y la seguridad,
proporcionando un sistema robusto que minimiza los riesgos y maximiza la confianza de los inversores.
Este enfoque proactivo, combinado con una transparencia continua y una mejora constante, posiciona a
USTBL como un activo digital confiable y bien gestionado en el mercado global.

Seccion 4.10 De la forma en que el emisor administraré los riesgos

NexBridge ha presentado un enfoque exhaustivo y bien estructurado para administrar los riesgos
asociados con la emision de USTBL, garantizando la seguridad y estabilidad del activo digital y la confianza
de los inversores. A continuacion, se detallan los aspectos clave de cémo NexBridge ha justificado vy
desarrollado su estrategia de administracion de riesgos.

Riesgos Financieros

NexBridge reconoce la importancia de gestionar los riesgos financieros que podrian afectar la solvencia y
estabilidod de la emision de USTBL Para mitigar estos riesgos, la compania ha implementado
procedimientos rigurosos de informes financieros y planificacion. Estos incluyen la preparacion de
presupuestos anuales basados en un andlisis detallado del rendimiento pasado y las condiciones del
mercado, asi como la reevaluacidon semestral del presupuesto en funcién del desempenfo actual. Esta
estrategia permite a NexBridge anticipar y reaccionar répidamente a las desviaciones financieras,
asegurando una gestion financiera prudente.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado, que se refiere a la incertidumbre causada por cambios en los precios y tasas del
mercado, es gestionado por NexBridge mediante la inversidn en activos subyacentes de bajo riesgo,
especificamente bonos del Tesoro de EE.UU. Estos activos son conocidos por su estabilidad y baja
volatilidad, lo que ayuda a mitigar el impacto de las fluctuaciones del mercado en el valor de USTBL
Ademds, NexBridge se compromete a monitorear continuamente las condiciones del mercado y ajustar
su estrategia de inversidn segln sea necesario.

Riesgo de Liquidez

Para abordar el riesgo de liquidez, que implica la capacidad de ejecutar transacciones sin afectar
significativamente el precio del activo, NexBridge ha disefiado un mecanismo dindmico de suscripcion y
redencion. Este mecanismo asegura que los titulares de tokens USTBL puedan liquidar o adquirir nuevos
tokens segln sea necesario, manteniendo la liquidez del mercado. Inicialmente, NexBridge actuaré como
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proveedor de liquidez y, a medida que el mercado madure, se reserva el derecho de involucrar a creadores
de mercado adicionales para mantener la liquidez.

Riesgo de Cumplimiento Regulatorio

NexBridge ha demostrado un compromiso sélido con el cumplimiento regulatorio, asegurando que todas
sus actividades y emisiones de activos digitales cumplan con las leyes y regulaciones relevantes. La
compania cuenta con un departamento de cumplimiento dedicado que realiza evaluaciones regulares
de cumplimiento, inteligencia empresarial y planes de capacitacién regulatoria. Ademds, NexBridge se
asegura de que cada emisién publica de activos digitales sea certificada por certificadores licenciados,
lo que proporciona una capa adicional de verificacion y confianza en la conformidad regulatoria.

Riesgo Operativo

Los riesgos operativos, que incluyen fallos en la ejecucién de la emisién o en el cumplimiento de sus
caracteristicas, son mitigados por NexBridge mediante la implementacion de estrategias robustas de
gestidn de riesgos y controles internos. Estos incluyen la reconciliacion diaria de activos bajo gestién, la
revision diaria de transacciones de suscripcion y redencion, y reportes semanales de incidentes. Estas
practicas aseguran que cualquier discrepancia o error operativo se identifique y rectifique rapidamente,
minimizando el impacto en la emision de USTBL.

Riesgo de Ciberseguridad

NexBridge reconoce la amenaza significativa que representan los ataques cibernéticos y ha
implementado medidas avanzadas para proteger su infraestructura tecnoldgica. Estas medidas incluyen
tecnologias de encriptacion, firewalls, sistemas de deteccion y respuesta a intrusiones, y auditorias de
seguridad cibernética regulares. Ademas, la compafiia realiza pruebas de penetracion para identificar y
corregir vulnerabilidades potenciales antes de que puedan ser explotadas. Un plan de respuesta ante
incidentes asegura que NexBridge pueda actuar rdpidamente en caso de un ataque cibernético,
minimizando el dafo y la interrupcion.

Riesgo de Dependencia Tecnolégica

La dependencia de la red Liquid para la emisién y transferencia de USTBL es un riesgo que NexBridge mitiga
mediante el monitoreo continuo del rendimiento de la red y la exploracion de soluciones alternativas como
las soluciones de segunda capa o sidechains. Esto asegura que la emisién de USTBL pueda mantenerse
operativa incluso en caso de fallos o sobrecargas en la red principal. Ademds, NexBridge tiene acuerdos
con proveedores tecnolbdgicos alternativos para asegurar la continuidad del servicio.

Conclusién

NexBridge ha demostrado un enfoque integral y proactivo para la administracion de los riesgos asociados
con la emision de USTBL La combinacion de estrategias financieras prudentes, inversion en activos de bajo
riesgo, mecanismos dindmicos de liquidez, cumplimiento regulatorio riguroso, controles operativos
robustos, medidas avanzadas de ciberseguridad y planificacién para la continuidad del negocio aseguran
que la emisién de USTBL se gestione de manera segura vy eficiente. Este enfoque no solo protege los
intereses de los inversores, sino que también refuerza la confianza en USTBL como un activo digital estable
y seguro.
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Articulo V. Razonabilidad de los supuestos financieros relevantes a la emisién.
Seccién 5.01 Razonabilidad financiera de la emisién.

Para evaluar la razonabilidad financiera de la emisién de tokens USTBL, a continuacion, exponemos un

andlisis de estos aspectos:

La emision de USTBL esta disefiada para ofrecer a los inversores una exposicion a los bonos del Tesoro de
EE.UU. a corto plazo a través de un token digital. Este andlisis revisa los supuestos financieros subyacentes
y su impacto en la viabilidad y estabilidad del token USTBL. Los supuestos financieros clave incluyen la
estructura de activos subyacentes, las estrategias de mitigacion de riesgos, y la politica de gestion de
activos y pasivos.

1. Estructura de Activos Subyacentes
Descripcion de Activos Subyacentes:

El USTBL estd respaldado por el ETF iShares $ Treasury Bond 0-lyr UCITS, que contiene bonos del Tesoro de
EE.UU. con vencimientos que van de cero a un ano. Este respaldo proporciona una base sélida y estable
para el valor del token, ya que los bonos del Tesoro de EE.UU. son considerados como uno de los activos
financieros mas seguros.

Calculo del Valor Neto de los Activos (NAV):

El precio del token USTBL se determina calculando su Valor Neto de Activos (NAV), que representa los
activos mantenidos en la cuenta bancaria segregada del custodio de la emision divididos por el nimero
de tokens USTBL en circulacion. El NAV se calcula diariamente, restando las comisiones acumuladas del
total de Activos Bajo Gestion (AUM).

Ventajas:

- Estabilidad y Seguridad: Los bonos del Tesoro de EE.UU. son activos de bajo riesgo, lo que asegura
una alta estabilidad para USTBL.

- Transparencia: La metodologia de cdlculo del NAV es transparente y estd disponible
publicamente, lo que fortalece la confianza de los inversores.

Desafios:

- liquidez del ETF: La liquidez del ETF subyacente puede variar, afectando la capacidad de USTBL
para manejar grandes redenciones o ajustes de mercado.

- Volatilidad de Tasas de Interés: Las fluctuaciones en las tasas de interés pueden afectar el valor
de los bonos del Tesoro y, por ende, el NAV de USTBL.

2, Estrategias de Mitigacion de Riesgos
Riesgo de Liquidez:

1. Descripcion del Riesgo: La falta de liquidez en el mercado secundario podria dificultar la compra o
venta de USTBL sin afectar significativamente su precio.
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2. Medidas de Mitigacién: NexBridge actuard inicialmente como proveedor de liquidez, asegurando la
disponibilidad continua de USTBL para transacciones. Ademds, se implementard un mecanismo
dindmico de suscripcion y redencion para permitir a los propietarios de tokens liquidar o adquirir
nuevos tokens de manera eficiente. El emisor también puede involucrar a creadores de mercado para
fortalecer aln mas la liquidez.

Riesgo de Volatilidad del Subyacente:

1. Descripcion del Riesgo: La volatilidad en el valor de los bonos del Tesoro de EE.UU. puede dfectar la
estabilidad y valor percibido de USTBL.

2. Medidas de Mitigacién: NexBridge diversificard los activos subyacentes y utilizard estrategias de
cobertura para minimizar el impacto de la volatilidad. Se realizarén ajustes dindmicos en la
composicion de los activos subyacentes segun las condiciones del mercado.

Riesgo de Tipo de Interés:

1. Descripcion del Riesgo: Las fluctuaciones en las tasas de interés pueden afectar el valor de los bonos
del Tesoro de EE.UU. que respaldan USTBL.

2. Medidas de Mitigacion: La composicion de los activos subyacentes de USTBL se ajustard
dindmicamente segln las decisiones de tasas de interés del gobierno de EEUU,, principalmente
dictadas por la Reserva Federal (FED). Esta estrategia permite anticipar y gestionar los cambios en las
tasas de interés de manera efectiva.

3. Gestion de Activos y Pasivos
Politica de Gestidn de Activos:

a. Inversién en Activos de Bajo Riesgo: NexBridge invierte en bonos del Tesoro de EE.UU. de
corto plazo, que son considerados de bajo riesgo. Esto asegura que los activos bajo
gestion sean estables y seguros.

b. Diversificacion y Cobertura: La diversificacion de los activos subyacentes y el uso de
estrategias de cobertura minimizan los riesgos asociados con la volatilidad del mercado.

Politica de Gestidon de Pasivos:

a. Suscripcion y Redencién Dinémica: La capacidad de suscribir y redimir tokens de manera
dindmica permite a NexBridge ajustar la oferta de USTBL segln la demanda del mercado.
Esto asegura que siempre haya suficiente liquidez disponible.

b. Control de Comisiones y Costos: Las comisiones operativas y otros costos se calculan y se
restan del AUM diariamente, asegurando una gestion transparente y eficiente de los
costos asociados.

4. Proyecciones y Rendimiento Esperado
Rendimiento Esperado:

El rendimiento esperado de USTBL se basa en el desempefio del ETF subyacente, que refleja el
comportamiento de los bonos del Tesoro. Esto proporciona una guia clara de los rendimientos que los
inversores pueden esperar, basados en el rendimiento historico de los bonos del Tesoro.
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Escenarios de Rendimiento:

Se han modelado varios escenarios para proyectar el rendimiento de USTBL bajo diferentes condiciones
del mercado. Estos incluyen escenarios de estrés, desfavorables, moderados y favorables. Estos
escenarios ayudan a los inversores a entender los posibles resultados y riesgos asociados con la inversion
en USTBL.

Seccion 5.02 Factores Claves de la revision de la razonabilidad financiera:

Para redactar este apartado V del informe de certificacion, es importante hacer mencién a los "Factores
Claves de la Revisidén de la Razonabilidad Financiera”, es importante desglosar los puntos principales
analizados en la evaluacion de la emisién de USTBL y como estos influyen en la razonabilidad financiera.

La revisidon de la razonabilidad financiera de la emisién de USTBL se basa en una evaluacion detallada de
varios factores criticos que influyen en la viabilidad y estabilidad del token. A continuacion, se describen
los factores clave considerados en esta revision.

1. Estructurade Activos Subyacentes

Uno de los principales factores que determinan la razonabilidad financiera de USTBL es la calidad vy
naturaleza de los activos subyacentes. El respaldo del token con bonos del Tesoro de EE.UU. a través del
ETF iShares $ Treasury Bond 0-lyr UCITS proporciona una base sélida, dada la reconocida seguridad y
estabilidad de estos activos. Los bonos del Tesoro son tradicionalmente considerados como uno de los
instrumentos financieros mas seguros, lo gue reduce significativamente el riesgo asociado conlainversion
en USTBL. Ademas, la metodologia transparente utilizada para calcular el Valor Neto de los Activos (NAV)
y su disponibilidad diaria fortalecen la confianza en la valoracién justa del token.

El andlisis de la estructura de activos subyacentes también considera la liquidez del ETF. Aungue los bonos
del Tesoro son de bajo riesgo, la liquidez del ETF en el mercado secundario pedria variar, lo que podria
afectar la capacidad de USTBL para manejar grandes redenciones o fluctuaciones significativas en la
demanda. Sin embargo, las medidas de mitigacion, como el soporte de liquidez proporcionado por
NexBridge y la posibilidad de involucrar a creadores de mercado, ayudan a contrarrestar este desafio,
asegurando que el token mantenga su estabilidad.

2. Estrategias de Mitigacion de Riesgos

La razonabilidad financiera presentada por NexBridge para el USTBL utiliza estrategias implementadas
para mitigar los riesgos inherentes a su emisién. NexBridge prioriza la estabilidad del token mediante un
enfoque pasivo en la gestion del subyacente, concentrandose en un Unico activo. Este método, similar al
de ciertos productos financieros que se estructuran para replicar el comportamiento de un activo
especifico, evita la necesidad de monitorizar la volatilidad y las fluctuaciones de tasas de interés. Al
adoptar este enfoque, NexBridge busca garantizar la estabilidad y previsibilidad del USTBL, permitiendo
gue su composicion de activos permanezca consistente y alineada con el comportamiento del
subyacente, sin requerir ajustes dindmicos frente a las condiciones del mercado.

El enfoque en la gestion de riesgos asegura que USTBL pueda mantener su valor y atractivo para los
inversores, incluso en escenarios de mercado adversos. Estas estrategias no solo protegen a los
inversionistas, sino que también refuerzan la confianza en la solidez y la fiabilidad del token como una
inversion viable y estable.
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3. Gestion de Activos y Pasivos

La politica de gestion de activos y pasivos es otro factor clave en la revision de la razonabilidad financiera
de USTBL. NexBridge invierte en activos de bajo riesgo, como bonos del Tesoro de corto plazo, que ofrecen
seguridad y estabilidad. Ademds, la capacidad de suscripcion y redencion dinémica permite a NexBridge
ajustar la oferta de USTBL en respuesta a las fluctuaciones del mercado, asegurando que siempre haya
suficiente liquidez disponible para satisfacer la demanda.

El control riguroso de las comisiones operativas y otros costos asociados con la gestion de USTBL también
es un factor importante. La transparencia en el cdlculo y la deduccion diaria de estos costos del AUM
asegura una gestion eficiente y justq, lo que protege los intereses de los inversionistas y contribuye a la
sostenibilidad a largo plazo de la emision.

4. Proyecciones y Rendimiento Esperado

Las proyecciones de rendimiento son fundamentales para evaluar la razonabilidad financiera de USTBL.
Basado en el rendimiento histérico del ETF que respalda el token, se estima un rendimiento competitivo,
que refleja la estabilidad y seguridad de la inversion. Ademas, NexBridge ha modelado diversos escenarios
de rendimiento—desfavorables y de estrés—bajo diferentes condiciones de mercado, lo que permite a los
inversores comprender mejor los posibles resultados y riesgos asociados con USTBL. Estos modelos
proporcionan una visién clara y comprensiva de como el token podria comportarse en situaciones
adversas, ayudando a evaluar tanto las oportunidades como los riesgos potenciales de la inversion.

Articulo VI. Informacién del Emisor.

NexBridge es una entidad activa en el campo de los activos digitales, centrdndose en la emision de tokens
respaldados por activos reales. Su infraestructura tecnolégica se apoya, para esta emisiéon, en un
Proveedor de Servicios de Activos Digitales (PASD) que aloja la emisién en la red Liquid de Bitcoin,
reconocida por su seguridad en las transacciones. Implementa medidas de seguridad avanzadas y
auditorias regulares para garantizar la proteccion del sistema.

En cuanto a su estrategia financiera, NexBridge diversifica sus activos subyacentes y utiliza estrategias de
cobertura para reducir la volatilidad del mercado. Ajusta la composicién de los activos en respuesta a las
decisiones gubernamentales sobre tasas de interés, gestionando asi el riesgo asociado.

Cumple con las leyes y regulaciones aplicables, especialmente en El Salvador, donde la emision de USTBL
ha sido aprobada por la Comisién Nacional de Activos Digitales. Cuenta con un departamento de
cumplimiento dedicado y participa en foros regulatorios internacionales para adaptarse a los cambios
normativos. Ademds, implementa estrategias de marketing y educacion para promover la adopcion de
USTBL.

En resumen, NexBridge adopta un enfoque proactivo en la gestién de riesgos asociados con la emision de
USTBL, buscando garantizar su seguridad y eficiencia, lo que contribuye a fortalecer la confianza en este
activo digital.

=
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Articulo VII. Andlisis integral de la viabilidad de la emisién de USTBL como Activo Digital.

La emisién de USTBL, respaldada por bonos del Tesoro de EEUU, representa una innovadora integracion
de activos tradicionales con tecnologia blockchain. Este andlisis integral aborda la viabilidad de USTBL
desde miltiples perspectivas, incluyendo la estructura de respaldo, la gestién de riesgos, el entorno
regulatorio, la adopcién del mercado, y las proyecciones financieras.

1. Estructurade Respaldo
a. Activos Subyacentes:
USTBL estd respaldado por el ETF iShares $ Treasury Bond 0-1yr UCITS, que contiene bonos del
Tesoro de EE.UU. con vencimientos a corto plazo (de cero a un ano). Los bonos del Tesoro de EE.UU.
son considerados uno de los activos mds seguros y liquidos, lo que proporciona una base sélida y
confiable para el token USTBL.
b. Calculo del Valor Neto de los Activos (NAV):
El valor de USTBL se determina diaricmente mediante el calculo del Valor Neto de los Activos (NAV),
que representa los activos mantenidos en la cuenta bancaria segregada del custodio, menos las
comisiones acumuladas, divididos por el nimero de tokens en circulaciéon. Esta metodologia
transparente asegura que los inversores puedan verificar y confiar en el valor del token.
2. Gestionde Riesgos
a. Riesgo de Liquidez:
NexBridge, el emisor, asegura inicialmente la liquidez actuando como proveedor principal.
Ademads, se implementa un mecanismo dindmico de suscripcion y redencién que permite a los
propietarios de tokens liquidar o adquirir nuevos tokens eficientemente. La opcién de involucrar a
creadores de mercado adicionales también fortalece la liquidez de USTBL.
b. Riesgo de Volatilidad del Subyacente:
La volatilidad en el valor de los bonos del Tesoro puede impactar el valor de USTBL. Para mitigar
este riesgo, NexBridge garantiza la estabilidad y previsibilidad de USTBL mediante un enfoque
pasivo que replica el comportamiento de un Unico activo subyacente, evitando la necesidad de
monitorizar la volatilidad o las fluctuaciones de tasas de interés.
c. Riesgo de Tipo de Interés:
Las fluctuaciones en las tasas de interés afectan el valor de los bonos del Tesoro, lo que a su vez
impacta de manera indirecta al ETF que sirve como Unico subyacente de USTBL. No obstante, la
composicion del ETF no se ajusta dindmicamente en respuesta a las decisiones de tasas de interés
tomadas por la Reserva Federal de EEUU, lo que significa que cualquier efecto sobre USTBL es
resultado del impacto indirecto de estos cambios en el ETF.
d. Riesgo Regulatorio:
NexBridge mantiene un monitoreo continuo de los requisitos regulatorios y asegura el
cumplimiento con todas las leyes y normativas aplicables. Evaluaciones regulares de
cumplimiento y capacitaciones continuas garantizan la adaptabilidad a cualquier cambio
regulatorio.
e. Riesgo de Fraude y Ciberseguridad:
Se implementan controles robustos de riesgo, auditorias de seguridad regulares, y sistemas de
deteccion y respuesta a intrusiones. La tecnologia avanzada de encriptacion y la politica de listas
blancas de Blockstream AMP protegen contra fraudes y amenazas cibernéticas.
3. Entorno Regulatorio
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a. Laemision de USTBL cumple estrictamente con las leyes de El Salvador y estard supervisada por
la Comisién Nacional de Activos Digitales (CNAD). Este cumplimiento regulatorio asegura que
USTBL opere dentro de un marco legal robusto, proporcionando confianza tanto a los inversores
como a los reguladores. NexBridge también participa activamente en discusiones y foros
regulatorios internacionales para anticipar y adaptarse a cualquier cambio en las politicas.

4. Adopcién del Mercado

b. Estrategias de Mercadeo y Educacion:

NexBridge implementa estrategias de marketing y educacion para fomentar la adopcion de USTBL.
Esto incluye colaboraciones estratégicas con plataformas de intercambio y proveedores de
servicios financieros para aumentar la visibilidad y utilidad del token. Ademds, se ofrecen
incentivos iniciales para atraer a nuevos usuarios y fomentar la adopciéon en el mercado.

c. Incentivos y Colaboraciones:

Las asociaciones con instituciones financieras y tecnolégicas aseguran que USTBL sea
ampliamente aceptado y utilizado. Estas colaboraciones estratégicas no solo aumentan la
liquidez del token, sino que también promueven su adopcion generalizada.

5. Proyecciones Financieras

a. Rendimiento Esperado:

El rendimiento esperado de USTBL se basa en el desempefio del ETF subyacente, que refleja el
comportamiento de los bonos del Tesoro. Este rendimiento proyectado es atractivo para los
inversores que buscan una opcién de inversién segura y estable.

b. Escenarios de Rendimiento:

Se han modelado varios escenarios, incluyendo escenarios de estrés, desfavorables, moderados
y favorables, para proyectar el rendimiento de USTBL bajo diferentes condiciones del mercado.
Estos escenarios ayudan a los inversores a entender los posibles resultados y riesgos asociados
con la inversién en USTBL.

6. Tecnologiay Seguridad

a. Red Liquid:

USTBL utiliza la red Liquid, una sidechain de Bitcoin conocida por su robustez y seguridad. La red
Liquid proporciona transacciones rdpidas y seguras, asi como una mayor privacidad para los
usuarios. La ausencia de contratos inteligentes en la red Liquid minimiza los riesgos de explotacion
del cédigo.

b. Auditorias y Pruebas de Seguridad:

Los Covenants (contratos inteligentes) de USTBL se someten a auditorias de seguridad regulares
y pruebas de penetracion para identificar y corregir vulnerabilidades antes de que puedan ser
explotadas. Estas auditorias son realizadas de forma independiente, asegurando la integridad y
seguridad del sistema.

7. Sobre lainfraestructura técnica y seguridad

La infraestructura técnica de USTBL se basa en la red Liquid, una sidechain de Bitcoin conocida por su

robustez y seguridad. Esta eleccion proporciona un entorno seguro para la emisién, transferencia y

redencion de tokens USTBL. La red Liquid ofrece transacciones rapidas y seguras, asi como una mayor

privacidad para los usuarios, lo que es fundamental para mantener la integridad del sistema.

NexBridge ha implementado tecnologias avanzadas de encriptacién y firewalls para proteger contra

ataques cibernéticos, junto con sistemas de deteccidon y respuesta a intrusiones para identificar y

mitigar posibles amenazas. Ademads, los covenants -contrato inteligente- de USTBL se somete a
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auditorias de seguridad regulares y pruebas de penetracion realizadas por firmas independientes y
reconocidas en la industria. Estas auditorias aseguran que cualquier vulnerabilidad se identifique y
corrija antes de que pueda ser explotada, garantizando asi la seguridad continua del sistema. La
ausencia de contratos inteligentes, propiamente dichos segan su conceptualizacion tradicional, en la
red Liquid minimiza los riesgos de explotacién del cédigo, proporcionando una capa adicional de
seguridad para las transacciones y los datos de los inversores. En resumen, la infraestructura técnica
y las medidas de seguridad implementadas por NexBridge proporcionan una base sélida y confiable
para la emision de USTBL, asegurando la proteccién de los activos digitales y la confianza de los
inversores

8. Delanadlisis financiero y estrategias de mitigacién de riesgos
El andlisis financiero de USTBL se basa en un enfoque detallado y exhaustivo que abarca varios
aspectos criticos para asegurar su viabilidad como activo digital El rendimiento esperado de USTBL
se basa en el desempenio del ETF subyacente, que refleja el comportamiento de los bonos del Tesoro.
Este rendimiento proyectado es atractivo para los inversores que buscan una opcidn de inversion
segura y estable.. NexBridge ha modelado diversos escenarios para evaluar el rendimiento de USTBL
bajo diferentes condiciones de mercado, incluyendo escenarios de estrés, desfavorables, moderados
y favorables. Estas proyecciones ayudan a los inversores a comprender los posibles resultados y
riesgos asociados, proporcionando una evaluacién comprensiva del rendimiento esperado. En
cuanto a la mitigacion de riesgos, NexBridge ha implementado varias estrategias efectivas. Para el
riesgo de liquidez, actlan inicialmente como proveedor de liquidez y utilizan un mecanismo de
suscripciéon y redenciéon dindmica para ajustar lo oferta segin la demanda del mercado. La
diversificacion de los activos subyacentes y las estrategias de cobertura ayudan a mitigar la
volatilidad del valor de los bonos del Tesoro. Ademds, NexBridge ajusta dindmicamente la
composicion de los activos subyacentes en respuesta a las decisiones de tasas de interés del
gobierno de EE.UU.,, gestionando efectivamente el riesgo de tipo de interés. Estas medidas demuestran
un enfoque proactivo y bien estructurado para asegurar la estabilidad financiera y la viabilidad de
USTBL

9. Sobre laregulacion, cumplimiento y gestién del mercado
El cumplimiento regulatorio es un pilar fundamental para la viabilidad de USTBL como activo digital.
NexBridge asegura que todas sus actividades y emisiones de activos digitales cumplan estrictamente
con las leyes y regulaciones aplicables, especialmente las de El Salvador. La Comisidén Nacional de
Activos Digitales (CNAD) ha aprobado la emisién de USTBL, lo que proporciona una capa adicional de
confianza y legitimidad. NexBridge cuenta con un departamento de cumplimiento dedicado que
realiza evaluaciones regulares de cumplimiento, inteligencia empresarial y planes de capacitacion
regulatoria. Estas practicas garantizan la adaptabilidad a cualquier cambio en el entorno regulatorio,
minimizando el riesgo de sanciones o restricciones legales. Ademds, NexBridge participa activamente
en foros regulatorios internacionales para anticipar y adaptarse a futuras politicas. En términos de
gestion del mercado, NexBridge implementa estrategias de marketing y educacion para asegurar
una adopcién amplia y sostenible de USTBL. Colaboran con plataformas de intercambio y
proveedores de servicios financieros para aumentar la visibilidad y utilidad del token, ofreciendo
incentivos iniciales para atraer nuevos usuarios. Las asociaciones estratégicas con instituciones
financieras y tecnoloégicas también promueven la adopcién generalizada y crean una base solida de
usuarios comprometidos. Estas acciones aseguran que USTBL no solo cumpla con los requisitos
regulatorios, sino que también mantenga una presencia solida y confiable en el mercado.
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Articulo VIII. opinién y conclusién sobre la certificacién de la emisién de USTBL.

La emision de USTBL, respaldada por bonos del Tesoro de EE.UU, representa un avance significativo en la
integracién de activos tradicionales con tecnologia blockchain. La certificacion de esta emisién requiere
un andlisis exhaustivo de mdltiples factores, incluidos los activos subyacentes, la gestion de riesgos, el
entorno regulatorio, la adopcién del mercado, y las proyecciones financieras. Esta opinién y conclusién
proporcionan una evaluacion integral de la viabilidad y seguridad de la emisién de USTBL, con un enfoque
en como estas caracteristicas se alinean con los requisitos regulatorios y las expectativas del mercado.

Estructura de Respaldo
Activos Subyacentes:

USTBL estd respaldado por el ETF iShares $ Treasury Bond 0-lyr UCITS, que incluye bonos del Tesoro de
EE.UU. de corta duracién. Los bonos del Tesoro son considerados uno de los activos mas seguros y liquidos
disponibles en el mercado financiero global. Esta estructura de respaldo proporciona una base sélida y
confiable para USTBL, asegurando a los inversores que su valor estd sostenido por activos de alta calidad
y bajo riesgo.

Célculo del Valor Neto de los Activos (NAV):

El NAV de USTBL se calcula diariamente, lo que garantiza una evaluacion transparente y precisa del valor
del token. Este enfoque permite a los inversores verificar continuamente el valor real de sus inversiones y
tomar decisiones informadas. La metodologia utilizada para calcular el NAV incluye la deduccién de
comisiones operativas y otros costos asociados, o que proporciona una imagen clara y realista del
rendimiento del token.

Gestion de Riesgos

NexBridge ha desarrollado un enfogque exhaustivo para gestionar los riesgos asociados con la emision de
USTBL, asegurando la estabilidad y confianza en el activo digital. Uno de los riesgos primarios es la liquidez.
NexBridge aborda este riesgo actuando inicialmente como proveedor de liquidez, garantizando que
siempre haya suficientes tokens disponibles para transacciones. Ademas, el mecanismo de suscripcion y
redencion diné@mica permite ajustar la oferta de USTBL segln la demanda del mercado, asegurando una
liguidez adecuada en todo momento. La opcién de involucrar a creadores de mercado adicionales
tombién refuerza la capacidad de manejar grandes volimenes de transacciones sin afectar
significativamente el precio del token.

La volatilidad en el valor de los bonos del Tesoro puede influir indirectamente en el valor de USTBL, ya que
su Unico subyacente es un ETF que refleja este tipo de activos. Sin embargo, es posible concluir que
NexBridge no recurre a la diversificacion de los activos subyacentes ni a ajustes dindmicos en la
composicion del ETF para mitigar este riesgo, dado que el ETF sigue un enfoque pasivo. En lugar de realizar
ajustes en respuesta a las condiciones del mercado o a las decisiones de tasas de interés de la Reserva
Federal (FED), USTBL se mantiene estable al depender de la estructura pasiva del ETF, que replica el
comportamiento de su Unico activo subyacente sin intervencién activa.
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El cumplimiento regulatorio es esencial para cualquier emision de activos digitales. NexBridge mantiene
un monitoreo continuo de los requisitos regulatorios y asegura el cumplimiento con todas las leyes y
normativas aplicables. Evaluaciones regulares de cumplimiento y capacitaciones continuas garantizan Ia
adaptabilidad a cualquier cambio regulatorio, minimizando asi el riesgo de sanciones o restricciones
legales que podrian afectar la operaciéon de USTBL. En el ambito digital, los riesgos de fraude y
ciberseguridad son siempre una preocupacion. NexBridge implementa controles robustos de riesgo y
auditorias de seguridad regulares para identificar y corregir vulnerabilidades antes de que puedan ser
explotadas. La tecnologia avanzada de encriptacion y la politica de listas blancas de Blockstream AMP
protegen contra fraudes y amenazas cibernéticas, asegurando que las transacciones y los datos de los
inversores estén siempre seguros.

Entorno Regulatorio y Adopcioén del Mercado

La emisién de USTBL cumple estrictamente con las leyes de El Salvador y deberé ser aprobada por la
Comisién Nacional de Activos Digitales (CNAD). Este cumplimiento regulatorio no solo asegura que USTBL
opere dentro de un marco legal robusto, sino que también proporciona confianza tanto a los inversores
como a los reguladores. NexBridge participa activamente en discusiones y foros regulatorios
internacionales para anticipar y adaptarse a cualquier cambio en las politicas, lo que refuerza ain mas la
viabilidad y sostenibilidad de USTBL. Para asegurar una adopcion amplia y sostenible, NexBridge
implementa estrategias de marketing y educacién dirigidas a los inversores y el publico en general. Estas
estrategias incluyen colaboraciones estratégicas con plataformas de intercambio y proveedores de
servicios financieros para aumentar la visibilidad y utilidad de USTBL. Las asociaciones con instituciones
financieras y tecnolégicas aseguran que USTBL sea ampliomente aceptado vy utilizado. Estas
colaboraciones estratégicas no solo aumentan la liquidez del token, sino que también promueven su
adopcién generalizada, creando una base sélida de usuarios comprometidos y una infraestructura de
apoyo robusta.

Proyecciones Financieras y Tecnologia

El rendimiento esperado de USTBL se basa directamente en el rendimiento del ETF subyacente, que refleja
el comportamiento de los bonos del Tesoro. Este rendimiento resulta atractivo para los inversores que
buscan una inversién segura y estable, en comparacién con otras opciones en el mercado. NexBridge ha
modelado varios escenarios—estrés, desfavorables, moderados y favorables—para proyectar el
rendimiento de USTBL bajo diferentes condiciones de mercado, permitiendo a los inversores comprender
mejor los posibles resultados y riesgos asociados.

USTBL opera en la red Liquid, una sidechain de Bitcoin reconocida por su robustez y seguridad, ofreciendo
transacciones rapidas y seguras con mayor privacidad para los usuarios. La red Liquid no utiliza contratos
inteligentes, lo que minimiza los riesgos de explotacion del codigo, asegurando la integridad y seguridad
de las transacciones. Ademds, el contrato inteligente que gestiona USTBL se somete a auditorias de
seguridad regulares y pruebas de penetracion realizadas por firmas independientes y reconocidas en la
industria, garantizando la integridad del sistema. Los riesgos de fluctuacion estén delegados al propio ETF,
lo que significa que USTBL sigue el rendimiento del ETF subyacente sin necesidad de ajustes activos por
parte de NexBridge.
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Conclusion

La certificacion de la emision de USTBL revela una estructura bien disefiada y una estrategia sélida para
gestionar y mitigar los riesgos asociados. La sélida estructura de respaldo basada en bonos del Tesoro de
EE.UU, las robustas politicas de gestion de riesgos, el cumplimiento regulatorio estricto, y las estrategias
efectivas de adopcién del mercado y marketing aseguran la estabilidad y viabilidad de USTBL Con estas
medidas, NexBridge estd bien posicionado para ofrecer una inversion segura y estable a través de USTBL,
cumpliendo con las expectativas de los inversores y reguladores.

Evaluacién Final:

Basado en el andlisis integral de los aspectos financieros, regulatorios, tecnolégicos y de mercado, se
concluye que la emisién de USTBL es viable y segura, bajo criterios de razonabilidad de cada perfil de
riesgo de un inversor. La estructura de respaldo sélida, las estrategias de gestion de riesgos efectivas y el
cumplimiento regulatorio robusto garantizan que USTBL pueda ofrecer una inversién estable y confiable.
La adopcidén del mercado, respaldada por estrategias de marketing bien disefiadas y colaboraciones
estratégicas, asegura una amplia aceptacién y uso del token.

En resumen, la certificacién de USTBL es favorable, y se recomienda su emisién con la confianza de que
cumple con los estandares necesarios de seguridad, estabilidad y cumplimiento regulatorio. NexBridge ha
demostrado un compromiso claro y efectivo para gestionar y mitigar los riesgos, proporcionando a los
inversores una opcion de inversion segura y viable en el mercado de activos digitales.

Articulo IX. Asunciones y consideraciones finales:

Asunciones:
En la emision y entrega del presente informe de certificacién se presume sobre todos los documentos
distintos a la legislacién salvadorena:

(a) La autenticidad de todas las firmas y capacidades legales de las personas que han firmado
los documentos revisados;

(b) Que todas las copias presentadas son una copia fiel y exacta del documento que reproduce,
asi como la autenticidad del documento original que reproduce;

(c) Que los documentos y/o contratos otorgados en el extranjero son validos de conformidad
con la legislacion del pails de su otorgamiento, se ha suscrito por personas con capacidad
suficiente y obliga al otorgante de conformidad con sus términos; y,

(d) cada una de las partes intervinientes estan debidamente facultados y autorizados para
obligarlos conforme a los documentos del informe;

(e) La firma, ejecucién y cumplimiento de las obligaciones establecidas en los documentos de
la emisién por cada una de las partes (i) no viola ninguno de los documentos
organizacionales ni ninguna ley aplicable; y (i) no resultard en un incumplimiento de ningan
resolucion, decreto u orden de alguna autoridad judicial o gubernamental;

(f) Para la firma y ejecucién de los documentos de la emisién las partes no fueron necesarios
dprobaciones, autorizaciones, declaraciones o presentaciones por o ante alguna autoridad
gubernamental;

(g) Cada uno de los firmantes de los representantes de las partes de los documentos de la
emisién cuentan con capacidad legal;
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(h) cada uno de los documentos sometidos a nuestra revisién (incluyendo los documentos de
la emisién) son exactos y completos, cada documento original presentado es auténtico,
cada copia de documento es una fiel copia del documento original y que todas las firmas y
sellos de los documentos son genuinos;

(i) Las partes de los documentos de la emisién cumpliran sus obligaciones;

(j) No ha habido error, fuerza o dolo en la negociacién, preparacién, ejecucién o firma de
ninguno de los documentos de la emision;

(k) No hay acuerdo o entendimiento, escrito o verbal, o costumbre entre las partes, que podria
definir, modificar, suplementar, revocar, renunciar los términos y obligaciones de los
documentos de la emision.

Consideraciones:

El presente informe de certificacion y su respectivo andlisis versa sobre los documentos y comentarios
mencionados en esta. Asimismo, el andlisis legal tiene su fundamento en la legislaciéon vigente en la
Republica de El Salvador, incluyendo su regulacién técnica y prudencial. Por tanto, los andlisis vy
conclusiones sobre la misma pueden variar dado a que, por su misma naturaleza, leyes y regulaciones
estan sujetas a cambios, modificaciones, reformas o derogaciones por parte de las autoridades
competentes. Cualquier modificacion en la regulacion y legislacion vigente puede afectar la validez de las

opiniones expresadas.

Este reporte brinda una evaluacion basada en la documentacion proporcionada y en las condiciones
conocidas hasta la fecha. La certificacion favorable de la emision de USTBL por parte de NexBridge se emite
bajo el compromiso de que el emisor continde implementando y mejorando las medidas de gestién de

riesgos, manteniendo la estabilidad tecnolégica, y cumpliendo con todas las regulaciones aplicables.

Es importante destacar que esta certificacion no garantiza el éxito futuro de la emisién ni exime al emisor
de su obligacion de cumplir con las leyes y regulaciones futuras que pueda afectar su operacion. Ademads,
dado que el mercado de activos digitales y las regulaciones pertinentes estén en constante evolucién, los
riesgos asociados y las condiciones del mercado pueden cambiar, lo que podria impactar la validez de
esta certificacion. Los inversores y participantes del mercado deben, por lo tanto, continuar realizando su

propia diligencia y evaluacién de riesgos.

Esta certificacion no implica una recomendacion de compra o una garantia de inversion. Los inversores
deben ser conscientes de que todas las inversiones en activos digitales conllevan riesgos, incluida la
pérdida total del capital invertido. Se aconseja a los inversores y a las partes interesadas que consulten
con sus asesores financieros y legales antes de tomar decisiones de inversidon basadas en esta

certificacion.

LR CAPITAL

venture capital




INFORME DE CERTIFICACION USTBL CERT-0003

San Salvador, 28 de agosto de 2024.

Héctor Ramén Torres Cérdova

Representante Legal
TR Capital S.A.de C.V.

WX CAPITAL

venture capital




Apéndice II — PRIIP KID - iShares $ Treasury Bond 0-1yr UCITS ETF

E1 PRIIP KID de iShares $§ Treasury Bond 0-1yr UCITS ETF con el ISIN IEOOBGSF1X88 es
disponible en el sitio web de iShares en el siguiente enlace: iShares $ Treasury Bond 0-1yr UCITS
ETF - PRIIP KID

v
https://ustbl.io/ (issuance’s website) X 95

https://nexbridge.io (issuer’s website)



https://www.blackrock.com/es/profesionales/literature/kiid/eu-priips-ishares-treasury-bond-0-1yr-ucits-etf-usd-acc-ie00bgsf1x88-es.pdf
https://www.blackrock.com/es/profesionales/literature/kiid/eu-priips-ishares-treasury-bond-0-1yr-ucits-etf-usd-acc-ie00bgsf1x88-es.pdf

Este documento le proporciona informacion fundamental que debe conocer sobre este producto de inversion. No se trata de material
comercial. Es una informacion exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y los beneficios y pérdidas
iotenciales de este producto y para ayudarle a compararlo con otros productos.

iShares $ Treasury Bond 0-1yr UCITS ETF (el «Fondo»), USD Accu (la «Clase de Accionesy), ISIN: IEOOBGSF1X88, esta autorizado en Irlanda
y ha sido producido por BlackRock Asset Management Ireland Limited (la «Gestora»), que forma parte del grupo BlackRock, Inc.

La Gestora estd autorizada en Irlanda y esté regulada por el Banco Central de Irlanda (el «BCl»). El BCl es el responsable de realizar la
supervision de la Gestora en relacion con este Documento de datos fundamentales.

Puede obtener mas informacién en www.blackrock.com o llamando al +49 (0) 89 42729 5858. La fecha de este documento es 15 abril 2024.

Tipo: El Fondo es un subfondo de iShares plc, una sociedad paraguas constituida en Irlanda, autorizada por el Banco Central de Irlanda como
un Organismo de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios («OICVM»). El Fondo es un OICVM de tipo fondo cotizado, un «ETF OICVM».
Plazo: El Fondo no tiene establecido ningun periodo fijo de existencia o vencimiento, aunque, en determinadas circunstancias, tal como se
describe en el folleto del Fondo, el Fondo podra ser resuelto unilateralmente tras el envio de una notificacion escrita a los participes, con
sujecion a lo establecido en el folleto del Fondo y en la normativa aplicable.

Objetivos

e La Clase de Acciones es una clase de acciones de un Fondo que tiene por objetivo obtener una rentabilidad de su inversién, a través de una
combinacion de revalorizacién del capital y rendimientos de los activos del Fondo, que refleje la rentabilidad del ICE U.S. Treasury Short
Bond Index, el indice de referencia del Fondo (el «indice»).

o La Clase de acciones, a través del Fondo, se gestiona de forma pasiva y trata de invertir, siempre que sea posible y viable, en los valores de
renta fija (RF) (como bonos) que integran el indice.

e El indice ofrece exposicién a bonos del Estado estadounidenses con un vencimiento residual es decir, el tiempo transcurrido desde la
emisién hasta el vencimiento previsto para el reembolso) superior o igual a un mes e inferior a un afio, y un importe minimo en circulacion
de $300 millones en la fecha de reajuste del indice. Los bonos pagaran rendimientos con arreglo a un tipo de interés fijo. El indice no
aplica un requisito de calificacion de solvencia, pero los bonos tendran una solvencia equivalente a la ofrecida por el Tesoro
estadounidense.

o El Fondo utiliza técnicas de optimizacion para lograr una rentabilidad similar a la del indice. Estas técnicas pueden incluir la seleccion
estratégica de determinados valores que componen el indice u otros valores que proporcionen una rentabilidad similar a la de ciertos
valores incluidos en el indice. También pueden incluir el uso de instrumentos financieros derivados (IFD) (es decir, inversiones cuyos
precios se basan en uno o mas activos subyacentes). Los IFD pueden utilizarse con fines de inversion directa.

o EIl Fondo también podra contratar, con determinadas terceras partes elegibles, préstamos a corto plazo garantizados de sus inversiones
para generar ingresos adicionales que compensen los costes del Fondo.

o El precio de los valores de renta fija puede verse afectado por cambios en los tipos de interés, lo que a su vez puede afectar al valor de su
inversion. Los precios de los valores de renta fija se mueven en sentido inverso a los tipos de interés. Por lo tanto, el valor de mercado de los
valores de renta fija puede disminuir a medida que aumentan los tipos de interés. La calificacién de solvencia de una entidad emisora
afectard generalmente a la rentabilidad que se puede obtener de los valores de renta fija; cuanto mejor sea la calificacion de solvencia,
menor sera la rentabilidad.

e La relacion entre la rentabilidad de la inversidon, como se ve afectada y el periodo durante el cual usted deberd mantener la inversidon son
aspectos que se consideran mas abajo (véase el apartado «¢Cuanto tiempo debo mantener la inversion, y puedo retirar dinero de manera
anticipada?»).

o Eldepositario del Fondo es The Bank of New York Mellon SA/NV, Dublin Branch.

o Puede obtenerse mas informacion acerca del Fondo en los informes anuales y semestrales mas recientes del iShares plc. Estos
documentos estan disponibles de forma gratuita en inglés y en otros idiomas. Podran obtenerse, junto con otra informacion (practica),
incluidos los precios de las participaciones, en el sitio web de iShares: www.ishares.com, Ilamando al +44 (0)845 357 7000 o a través de su
intermediario.

e Sus acciones seran acumulativas (es decir, los rendimientos se incorporaran a su valor).

e Sus acciones estaran denominadas en ddlares estadounidenses, la moneda base del Fondo.

e Las acciones cotizan y se negocian en varios mercados bursatiles. En circunstancias normales, solo los participantes autorizados pueden
comprar y vender acciones directamente con el Fondo. Por lo general, los inversores que no sean participantes autorizados (por ejemplo,
instituciones financieras seleccionadas) solo pueden comprar y vender acciones en el mercado secundario (por ejemplo, a través de un
intermediario financiero en un mercado bursatil) al precio de mercado vigente. El valor de las acciones esta directamente relacionado con
el valor de los activos subyacentes del Fondo, menos los costes (véase el apartado «¢Cuales son los costes?»). El precio de mercado
vigente al que se negocian las acciones en el mercado secundario puede diferir del valor de las Acciones. El valor liquidativo indicativo se
publica en los sitios web de los correspondientes mercados bursatiles.

Inversor minorista al que va dirigido: El Fondo esta destinado a inversores minoristas con capacidad para soportar pérdidas que pueden

llegar al importe invertido en el Fondo (véase el apartado «¢Cuanto tiempo debo mantener la inversion, y puedo retirar dinero de manera

anticipada?»).

Prestaciones de seguros: El Fondo no ofrece ninguna prestacion de seguros.
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¢Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?
Indicador de riesgo

Riesgo mas bajo Riesgo mas alto
I El indicador de riesgo asume que mantendra el producto durante 3 anos. El riesgo real puede variar considerablemente
H en caso de salida anticipada, por lo que es posible que recupere menos dinero.

e El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este producto en comparacién con otros productos. Muestra las
probabilidades de que el producto pierda dinero debido a la evolucidon de los mercados o porque no podamos pagarle.

¢ Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 1 en una escala de 7, en la que 1 significa el riesgo mas bajo. Esta evaluacion califica
la posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como muy baja, y una mala coyuntura de mercado también podria afectar al
valor de su inversion. Esta clasificacidon no estad garantizada y puede cambiar con el paso del tiempo, y puede no constituir una indicacion
fiable del futuro perfil de riesgo del Fondo. La categoria mas baja no significa que la inversién esté libre de riesgo.

¢ Tenga presente el riesgo de cambio. Si recibe pagos en una divisa diferente a la divisa base del producto, la rentabilidad final que
obtendra dependera del tipo de cambio entre las dos divisas. Este riesgo no se tiene en cuenta en el indicador mencionado anteriormente.

o Consulte el Folleto del producto para obtener mas informacion sobre otros riesgos importantes aplicables a este producto.

o Este producto no incluye proteccion alguna contra la evolucién futura del mercado, por lo que podria perder una parte o la totalidad de su
inversion.

e Siel producto no puede pagarle lo que se le debe, podria perder toda su inversion.

Escenarios de rentabilidad

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamiente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes que deba
pagar a su asesor o distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que
reciba. Lo que obtendra de este producto depende del rendimiento futuro del mercado. La evolucion del mercado en el futuro es inciertay no
se puede predecir de forma precisa. Los escenarios desfavorables, moderados y favorables que se muestran son ilustraciones que utilizan la
peor, la media y la mejor rentabilidad del producto, que pueden incluir informacién procedente de indices de referencia / datos de sustitucion,
alo largo de los ultimos diez afios. Los mercados podrian evolucionar de formas muy diferentes en el futuro.

Periodo de mantenimiento recomendado : 3 afios Ejemplo de inversién : USD 10,000
Escenarios Si sale después de 1 Si sale después de 3
ano anos

Minimo No se garantiza una rentabilidad minima. Podria perder parte o la totalidad de su inversion.

Tension* Lo que puede recibir una vez deducidos los costes 9,930 USD 9,840 USD
Rendimiento medio cada aiho -0.7% -0.5%

Desfavorable** Lo que puede recibir una vez deducidos los costes 9,930 USD 9,930 USD
Rendimiento medio cada afho -0.7% -0.2%

Moderado*** Lo que puede recibir una vez deducidos los costes 10,070 USD 10,330 USD
Rendimiento medio cada aho 0.7% 1.1%

Favorable**** Lo que puede recibir una vez deducidos los costes 10,500 USD 10,610 USD
Rendimiento medio cada aho 5.0% 2.0%

* El escenario de tension muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados.

**  Este tipo de escenario se dio para una inversion en el producto y/o en los indices de referencia o parametros indicativos entre diciembre
de 2013 - diciembre de 2016.

**% Este tipo de escenario se dio para una inversion en el producto y/o en los indices de referencia o parametros indicativos entre junio de
2020 - junio de 2023.

**** Este tipo de escenario se dio para una inversion en el producto y/o en los indices de referencia o parametros indicativos entre diciembre
de 2020 - diciembre de 2023.

éQué pasa si BlackRock Asset Management Ireland Limited no puede pagar?

Los activos del Fondo se mantienen bajo la custodia de su depositario, The Bank of New York Mellon SA/NV, sucursal de Dublin (el

«Depositario»). En caso de insolvencia de la Gestora, los activos del Fondo bajo la custodia del Depositario no se veran afectados. Sin

embargo, en caso de insolvencia del Depositario, o de alguien que actue en su nombre, el Fondo podria sufrir una pérdida financiera. No

obstante, este riesgo queda mitigado hasta cierto punto por el hecho de que el Depositario estd obligado por la ley y por la normativa a

mantener separados sus propios activos de los activos del Fondo. El Depositario también sera responsable ante el Fondo y los inversores de

cualquier pérdida derivada de, entre otras cosas, su negligencia, fraude o un incumplimiento intencionado de sus obligaciones (teniendo en

cuenta algunas limitaciones). Como accionista del Fondo, no podria presentar una reclamacion ante el Sistema de Compensacién de Servicios

Financieros del Reino Unido ni ante ningun otro sistema relacionado con el Fondo en caso de que el Fondo no pueda hacer frente a sus pagos.
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éCudles son los costes?

La persona que le asesore sobre este producto o se lo venda puede cobrarle otros costes. En tal caso, esa persona le facilitara informacion

acerca de estos costes y de la incidencia que tienen en su inversion.

Costes a lo largo del tiempo: Las tablas muestran los importes que se toman de su inversion para cubrir los diferentes tipos de costes. Estos

importes dependen de la cantidad que invierta, del tiempo que mantenga el producto y de la rentabilidad del producto. Los importes aqui

indicados se ofrecen a modo ilustrativo y se basan en un ejemplo de importe de inversidon y diferentes periodos de inversién posibles.

Hemos asumido que:

o En el primer aio, recuperaria el importe invertido (rentabilidad anual del O %).

e Para los demas periodos de mantenimiento, hemos asumido que el producto ofrece un desempefno similar al mostrado en el escenario
moderado.

e Seinvierten 10,000 USD.

Si sale después de 1 Si sale después de 3

ano anos
Costes totales 9 USD 28 USD
Impacto anual en los costes (*) 0.1% 0.1%

(*) Esto ilustra cdmo los costes reducen su rentabilidad cada afno durante el periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que si sale
durante el periodo de mantenimiento recomendado, se prevé que su rentabilidad media anual sea del 1.2 % antes de costes y del 1.1 %
después de aplicar los costes.

Podemos compartir parte de los costes con la persona que le vende el producto para cubrir los servicios que le prestan. Le informaran acerca
del importe.

Composicion de los costes

Si sale después de
Costes Unicos de entrada o salida 1 ano
Costes de entrada No cobramos ninguna comisién de entrada.l -

Costes de salida No cobramos ninguna comision de salida.! -
Costes corrientes anuales

Comisiones de gestidony 0.07% del valor de su inversion al afio. Este importe se basa en una combinaciéon de datos 7 USD

otros costes de costes estimados y reales durante el ultimo afio. Aqui se incluye cualquier coste de los
administrativos u productos subyacentes, con la excepcidn de los costes de las operaciones que se incluyen
operativos en «Costes de operaciony.

Costes de operacion 0.02% del valor de su inversion al aio. Esta es una estimacién de los costes incurridos al 2 USD

comprar y vender las inversiones subyacentes del producto. El importe real variara en
funcion de cudnto compremos y vendamos.

Costes accesorios soportados en condiciones espe
Comisiones en funciéon de Este producto no tiene ninguna comisién de rendimiento. -
la rentabilidad

1No aplicable a inversores de mercados secundarios. Los inversores que realicen transacciones a través de mercados bursatiles abonaran las
comisiones cobradas por los intermediarios financieros bursatiles. Dichos gastos pueden obtenerse en las bolsas en las que cotizan y se
negocian las acciones, o a través de los intermediarios financieros bursatiles. Los participantes autorizados que realicen transacciones
directamente con el Fondo o la Sociedad de Gestion pagaran los costes asociados a las operaciones.

éCuanto tiempo debo mantener la inversion, y puedo retirar dinero de manera anticipada? Periodo de mantenimiento
recomendado: 3 afnos

El periodo de mantenimiento recomendado se ha calculado teniendo en cuenta la estrategia de inversion del Fondo y el periodo de tiempo
durante el que se espera que sea posible alcanzar el objetivo de inversion del Fondo. Cualquier inversidon se debe considerar en funciéon de sus
necesidades de inversidn especificas y su apetito de riesgo. BlackRock no ha sopesado la idoneidad ni la conveniencia de esta inversion en
relacidén con sus circunstancias personales. Si tiene alguna duda acerca de la idoneidad del Fondo en funcién de sus necesidades, deberia
acudir a un servicio profesional de asesoramiento adecuado. En «;Qué es este producto?» encontrard informacién detallada sobre la
frecuencia de las operaciones. Es posible que reciba menos de lo esperado si lo hace efectivo antes de alcanzar el periodo de mantenimiento
recomendado. El periodo de mantenimiento recomendado es una estimacidon y no se debe interpretar como una garantia o indicacion de
rendimiento, rentabilidad o niveles de riesgo para el futuro. Consulte el apartado «¢Cudles son los costes?» para obtener mas informacion
sobre las comisiones de salida.

éComo puedo reclamar?

Si no esta totalmente satisfecho con cualquier aspecto del servicio que ha recibido y desea presentar una reclamacién, los detalles de nuestro
proceso de gestion de reclamaciones estan disponibles en www.blackrock.com/uk/individual/about-blackrock/contact-us. Ademas, también
puede escribir al Equipo de Servicios para Inversores, al domicilio registrado de BlackRock en el Reino Unido, que es 12 Throgmorton Avenue,
Londres, EC2N 2DL, o enviarles un correo electronico a enquiry@ukclientservices.blackrock.com.

Otros datos de interés

La ultima version de este documento, la rentabilidad de los ultimos 4 afios del Fondo, el escenario de rentabilidad anterior del Fondo, el ultimo
informe anual, el Ultimo informe semestral, asi como cualquier informacién adicional notificada a los accionistas, se pueden obtener de forma
gratuita, en inglés, a través de www.blackrock.com, o Ilamando al equipo de Servicios para Inversores al +353 1 612 3394 o a través de su
intermediario, asesor financiero o distribuidor.

Los indices de referencia a los que se hace referencia en este documento son propiedad intelectual de los proveedores de los indices. El
producto no esta patrocinado ni avalado por los proveedores de los indices. Consulte el folleto del producto y/o www.blackrock.com para leer
los avisos legales completos.

La Politica de Remuneracién de la Sociedad de Gestidn, que describe cémo se determinan y conceden las remuneraciones y beneficios, asi
como los acuerdos de gobierno asociados, esta disponible en www.blackrock.com/Remunerationpolicy o, si asi se solicita, a través del
domicilio registrado de la Gestora.
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Apéndice III — Ficha Informativa - iShares $ Treasury Bond 0-1yr UCITS ETF

La Ficha informativa de iShares $ Treasury Bond 0-1yr UCITS ETF con el ISIN IEOOBGSF1X88
es disponible en el sitio web de iShares en el siguiente enlace: iShares $ Treasury Bond 0-1yr
UCITS ETF - Ficha Informativa
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PASIVO

iShares $ Treasury Bond O-1yr UCITS ETF

U.S. Dollar (Acumulacion)
iShares pic

iShares.

by BlackRock

julio 2024

La rentabilidad, los desgloses de la cartera y la informacién sobre los activos netos son a: 31 jul 2024. Todos los demas datos
a: 06 ago 2024.
Este documento es material de marketing. Para inversores en el Espafa. Los inversores deben leer el documento KIID/PRIIP KID y el folleto
antes de invertir, ademas de remitirse al folleto si desean conocer la lista completa de riesgos del fondo.

DESCRIPCION GENERAL DEL FONDO
El iShares $ Treasury Bond O-1 yr UCITS ETF busca reproducir la rentabilidad de un indice

compuesto

por bonos gubernamentales de EE. UU. denominados en dodlares

estadounidenses, con vencimientos residuales comprendidos entre cero y un afio.

VENTAJAS PRINCIPALES

1.

3.

Exposicion a bonos gubernamentales de EE. UU. a corto plazo denominados en
dolares estadounidenses

Se centra en bonos gubernamentales de EE. UU. con vencimientos residuales
comprendidos entre ceroy un ano

Se puede utilizar para poner a trabajar la liquidez.

INFORMACION DEL PRODUCTO
ISIN : IEOOBGSF1X88

Fecha de lanzamiento de la Clase de acciones:
20 feb 2019

Divisa de la clase del fondo : USD
Porcentaje total de gastos : 0.07%
Uso de los Ingresos : Acumulacion

Activos netos de la Clase de acciones (M):
11,027.63 USD

INDICADOR DE RIESGO

Menor riesgo

Remuneracidn potencialmente menor

Mayor riesgo

Remuneracion potencialmente mayor

L
\

\
7
a2 ] 3 ] .+ ] 5 ] 6 | 7 |

CAPITAL EN RIESGO: El valor de las inversiones y los ingresos derivados de ellas pueden
subir o bajar, y no estan garantizados. Es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida originalmente.

RIESGOS CLAVES:

El riesgo de crédito, los cambios en los tipos de interés y/o los incumplimientos de los
emisores tendran un impacto significativo en el comportamiento de los titulos de renta
fija. Las rebajas de la calificacion de solvencia potenciales o reales pueden incrementar
el nivel de riesgo.

El riesgo de inversion se concentra en ciertos mercados, paises, divisas o empresas. Ello
significa que el Fondo es mas sensible a cualquier hecho localizado, ya sea econémico,
de mercado, politico, relacionado con la sostenibilidad o normativo.

Riesgo de contraparte: La insolvencia de cualquier entidad que presta servicios como la
custodia de activos, o como contraparte de contratos financieros como los derivados,
puede exponer a la Clase de acciones a pérdidas financieras.

Riesgo de crédito: El emisor de un valor mantenido en el Fondo puede que desatienda
sus obligaciones de pago de importes debidos o de reembolso de capital.

Riesgo de liquidez: Una menor liquidez significa que el nimero de compradores y
vendedores es insuficiente para permitir que el Fondo venda o compre las inversiones
con facilidad.

FACTORES CLAVES
Clase de activos : Renta fija

indice de referencia: ICE U.S. Treasury Short
Bond Index (USD)

Fecha de lanzamiento del fondo : 20 feb 2019
Activos netos del Fondo (M): 17,568.54 USD
Clasificacion SFDR: No es articulo80 9
Domicilio: Irlanda

Metodologia : Muestra

Empresa de gestion : iShares plc

Estructura del producto : Fisico

CARACTERISTICAS DE LA CARTERA
Duracion Efectiva: 0.34

Plazo Promedio Ponderado : 0.35
Desviacion tipica (3 afios) : 0.72%
Rendimiento al Vencimiento : 5.08
Betaa 3 anos:1.01

Numero de valores : 43
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iShares $ Treasury Bond 0-1yr UCITS ETF iIShares.

U.S. Dollar (Acumulacion) by BlackRock
iShares pic

RENTABILIDAD EN EL ANO NATURAL
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2019 2020 2021 2022 2023
Clase del fondo - 0.93 -0.01 0.98 5.04

Indice de - 0.97 0.05 1.04 507
referencia

CRECIMIENTO DE UNOS HIPOTETICOS 10.000 USD DESDE EL LANZAMIENTO
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RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUALIZADA

ACUMULATIVO (%) ANUALIZADO (% p.a.)
Desde su
creacion
Clase del fondo 0.50 1.39 2.59 3.02 544 2.99 2.16 2.19
indice de 0.50 1.40 2.61 3.05 5.48 3.04 2.21 2.24
referencia

Las cifras mostradas hacen referencia a rentabilidades pasadas. La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de los resultados futuros y
no debe ser el tnico factor que se considere a la hora de seleccionar un producto o estrategia. La clase de las acciones y la rentabilidad de
referencia se muestran en USD, mientras que la rentabilidad de referencia del fondo de cobertura se muestra en USD. La rentabilidad mostrada se
basa en el valor liquidativo (Net Asset Value, NAV), con reinversion de los rendimientos brutos, cuando proceda. En caso de que su inversion se
haya realizado en una divisa que no sea la utilizada en el ultimo calculo de rentabilidad, la rentabilidad de su inversidn podra ser mayor o menor en
funcidn de las fluctuaciones de la divisa. Fuente: BlackRock

Clase del fondo iShares $ Treasury Bond O-1yr UCITS ETF U.S. Dollar (Acumulacion)

indice de

- ICE U.S. Treasury Short Bond Index (USD)
referencia

Contacte con nosotros
For EMEA: +353 1 612 3394 « www.blackrock.com e investor.services@blackrock.com
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by BlackRock

PRINCIPALES EMISORES
UNITED STATES TREASURY 45.13%
Total de la cartera 45.13%

Tenencias sujetas a cambio

DESGLOSE POR SECTORES (%)

Efectivo y Derivados

Tesoro

Fondo M

Las asignaciones estan sujetas a cambios.Fuente: BlackRock

DESGLOSE POR VENCIMIENTO (%)

Efectivo y derivados

Oalafo

0O 10 20 30 40 50 60

Fondo M

Las asignaciones estan sujetas a cambios.Fuente: BlackRock

INFORMACION DE OPERACIONES

Cambio London Stock Bolsa De Valores Bolsa Mexicana
Exchange De Colombia De Valores

Ticker 1BO1 1BO1 1BO1

Ticker IBO1 LN IBO1 CB IBOLN MM

Bloomberg

RIC 1BO1.L - IBOLN.MX

SEDOL BJFT383 BMHVDQ6 BKF1B59

Moneda de USD COP MXN

listado

Este producto también cotiza en: Santiago Stock Exchange,SIX Swiss
Exchange

Contacte con nosotros

CALIDAD DE CREDITO (%)

Efectivo y derivados

Calificacion AA

Fondo M

Las calificaciones de calidad crediticia de los valores del fondo se reciben de S&P, Moodys y
Fitch y se convierten a la categoria equivalente de calificacion mayor de S&P. Este desglose
es proporcionado por BlackRock y toma la calificacién media de las tres agencias, cuando las
tres agencias califican un instrumento, se toma la menor de las calificaciones al igual que si
sélo dos agencias califican un instrumento y una calificacion si es todo lo que se
proporciona. Los valores no calificados no indican necesariamente baja calidad. Por debajo
del grado de inversion se representa por la calificacion de BB o menor. Las calificaciones y la
calidad crediticia de la cartera pueden cambiar con el tiempo.
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U.S. Dollar (Acumulacion) by BlackRock
iShares plc

CARACTERISTICAS DE SOSTENIBILIDAD

Las Caracteristicas de Sostenibilidad pueden ayudar a los inversores a integrar aspectos de sostenibilidad, de caracter no financiero, en su
proceso de inversion. Estos parametros permiten a los inversores evaluar los fondos en funcion de los riesgos y oportunidades derivados de su
valoraciéon medioambiental, social y de gobierno corporativo (ESG). Este analisis puede proporcionar informacion valiosa acerca de la gestion
eficaz y las perspectivas financieras a largo plazo de un fondo.

Los siguientes parametros se ofrecen Gnicamente a efectos de transparencia e informacion. La existencia de una clasificacion ESG no supone una
indicacion de cdmo o de si los factores ESG se integraran en un fondo. Los pardmetros se basan en las Calificaciones de Fondos ESG de MSCl y, a
menos que se indique lo contrario en la documentacion de un fondo y aparezcan incluidos dentro del objetivo de inversién de un fondo, no
cambian el objetivo de inversidon de un fondo ni limitan el universo de inversion del fondo, y no existe ninguna indicacion de que un fondo vaya a
adoptar una estrategia de inversion basada en los criterios ESG o de Impacto, u otros filtros de exclusidon. Para obtener mas informacién acerca de
la estrategia de inversion de un fondo, lea el folleto del fondo.

Calificacion de Fondos ESG de MSCI (AAA-

Porcentaje de Cobertura ESG de MSCI 99.70% cco) A

Puntuacidn de Calidad ESG de MSC - 62.90% Puntuacién de Calidad ESG de MSCI (0-10) 5.92

Percentil entre Empresas Similares

Ff)nfios en Grupo de Caracteristicas 310 Clasificacion Global de Fondos de Lipper Money Market USD

Similares

Cobertura % de la Intensidad de Carbono o Intensidad Media Ponderada de 332

Media Ponderada de MSC 3.64% Exposicién al Carbono de MSCI (toneladas .
de emisiones de CO2 / millén de $ en

Todos los datos proceden de las Calificaciones de Fondos ESG de MSCI a fecha de 21 jul 2024, tomando como base las posiciones a fecha de 30
jun 2024. Por lo tanto, las caracteristicas de sostenibilidad del fondo pueden diferir de las Calificaciones de Fondos ESG de MSCI en algun
momento determinado.

Para estar incluido en las Calificaciones de Fondos ESG de MSCI, el 65 % (o el 50 % en el caso de los fondos de bonos o los fondos del mercado
monetario) de la ponderacion bruta del fondo debe proceder de valores cubiertos por MSCI ESG Research (algunas posiciones en efectivo y otros
tipos de activos que no se consideran relevantes para el analisis ESG realizado por MSCI se eliminan antes de calcular la ponderacién bruta de un
fondo; los valores absolutos de las posiciones cortas se incluyen, pero se tratan como no cubiertos), la fecha de los valores en cartera del fondo
debe ser inferior a un afnoy el fondo debe contar, como minimo, con diez valores.

INFORMACION IMPORTANTE:

Parte de la informacion incluida en el presente documento (la «Informacién») ha sido suministrada por MSCI ESG Research LLC, un asesor de
inversiones regulado en virtud de lo establecido en la Ley de Asesores de Inversion de 1940, y puede incluir datos de sus filiales (incluida MSCI Inc.
y sus filiales [«kMSCI»]), o de terceros (cada uno de ellos, un «Proveedor de Informacidny), y no podra ser reproducida ni divulgada de forma total ni
parcial sin la obtencién de un permiso previo y por escrito. La Informacién no se ha remitido para su aprobacion, ni se ha recibido dicha
aprobacion, por parte de la SEC de los EE. UU. ni de ningun otro organismo regulador. La Informacion no se puede utilizar para crear obras
derivadas, ni en relacion con, ni como parte de, una oferta de compra o venta, o una promocién o recomendacion de cualquier valor, instrumento o
producto financiero, o estrategia de negociacién, ni se debe considerar como una indicacidn o garantia de ningun rendimiento futuro, analisis,
prevision o prediccion. Algunos fondos pueden basarse o estar vinculados a indices de MSCI, y MSCI puede recibir una compensacion basadas en
los activos gestionados del fondo o en funcidn de otros factores. MSCI ha establecido una barrera de informacion entre la investigacion de los
indices de renta variable y determinada Informacion. Ninguna parte de la Informacidon se podra utilizar para determinar qué valores se deben
comprar o vender, ni cudndo comprarlos o venderlos. La Informacion se ofrece «tal cual» y el usuario de la Informacién asume la totalidad del
riesgo derivado cualquier uso que pueda realizar o permitir realizar en relacion con la Informaciéon. Ni MSCI ESG Research ni ninguna Parte
relacionada con la Informacién ofrece ninguna representacidn o garantia, expresa o implicita (rechazadas de forma expresa), ni incurrira en ningun
tipo de responsabilidad por cualquier error u omisidon presentes en la Informacién, ni en relacién con cualquier dafio que se pueda asociar con esta.
Todo lo expuesto anteriormente no excluird ni limitard ninguna responsabilidad que no pueda excluirse o limitarse en virtud de la legislacion
aplicable.

Contacte con nosotros
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by BlackRock

GLOSARIO

Clasificacion SFDR: Articulo 8: Productos que promueven las
caracteristicas ambientales o sociales y fomentan unas buenas
practicas de gobierno corporativo. Articulo 9: Productos que tienen
como objetivo realizar inversiones sostenibles y que mantienen unas
buenas practicas de gobierno corporativo. Otro: Productos que no
cumplen los criterios para ser clasificados como Articulo 8 0 9.

Fondos en Grupo de Caracteristicas Similares: El nimero de fondos
del grupo de caracteristicas similares relevante de la Clasificacion
Global de Lipper que también tienen cobertura ESG.

Clasificacion Global de Fondos de Lipper: El grupo de caracteristicas
similares del grupo se define de acuerdo con lo establecido en la
Clasificacion Global de Lipper.

Puntuaciéon de Calidad ESG de MSCI (0-10): La Puntuacion de
Calidad ESG de MSCI (0-10) de los fondos se calcula utilizando la
media ponderada de las puntuaciones ESG de los valores en cartera del
fondo. La Puntuacion también tiene en cuenta la tendencia de
Clasificacion ESG de los valores en cartera y la exposicion del fondo a
valores de la categoria rezagada. MSCI ofrece una calificacion para los
valores subyacentes en funcion de su exposicion a 35riesgos ESG
especificos del sector y su capacidad para gestionar estos riesgos en
comparacion con empresas del mismo sector.

Intensidad Media Ponderada de Exposicién al Carbono de MSCI
(toneladas de emisiones de CO2 / millon de $ en ventas): Mide la
exposicion de un fondo a las empresa con emisiones intensivas de
carbono. Esta cifra representa las emisiones estimadas de gases de
efecto invernadero por cada millén de $ en ventas en los valores en
cartera del fondo. Esto permite realizar una comparacion entre fondos
de diferentes tamanos.

Yield to Maturity Yield to Maturity (YTM) is the discount rate that
equates the present value of a bond's cash flows with its market price
(including accrued interest). The Fund Average YTM is the weighted
average of the fund's individual bond holding YTMs based upon Net
Asset Value ('NAV'). The measure does not include fees and expenses.
For callable bonds, YTM is the yield-to-worst.

Porcentaje de Cobertura ESG de MSCI: El porcentaje de los valores en
cartera de un fondo que tienen datos de clasificacion ESG de MSCI.

Duracion efectiva: La duracién efectiva es una medida de la
sensibilidad a los tipos de interés de un fondo. Dicho de otro modo,
cuanto mayor sea la duracién de un fondo, mas sensible sera este a las
variaciones de los tipos de interés. Asi pues, un fondo con una duracién
de diez afios es dos veces mas volatil que un fondo con una duracién
de cinco afos.

Calificacion de Fondos ESG de MSCI (AAA-CCC): La Clasificacion
ESG de MSCI se calcula como una asignacién directa de las
Puntuaciones de Calidad ESG a categorias de calificacion basadas en
letras (por ejemplo, AAA = 8,6-10). Las Clasificaciones ESG van de lider
(AAAy AA), media (A, BBB y BB) hasta rezagada (B y CCC).

Puntuacion de Calidad ESG de MSCI - Percentil entre Empresas
Similares: El Percentil ESG del fondo en comparacion con su grupo de
caracteristicas similares de Lipper.

MSCI Intensidad media ponderada de carbono % Cobertura:
Porcentaje de las participaciones del fondo cuyos datos de intensidad
de carbono de MSCI estan disponibles. El parametro de Intensidad de
Carbono Media Ponderada de MSCI se muestra para fondos con
cualquier cobertura. Los fondos con cobertura baja pueden no
representar plenamente las caracteristicas de carbono del fondo
debido a la falta de cobertura.

Contacte con nosotros
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INFORMACION IMPORTANTE:

En el Reino Unido y en los paises no pertenecientes al Espacio Econémico Europeo (EEE): BlackRock Advisors (UK) Limited, que esta
autorizada y regulada por la Autoridad de conducta financiera (Financial Conduct Authority, FCA), domicilio social en 12 Throgmorton Avenue,
Londres, EC2N 2DL. Tel: +44 (0) 20 7743 3000. Para su proteccion, las Ilamadas suelen grabarse.

iShares plc, iShares Il plc, iShares Il plc, iShares 1V, iShares V, iShares VI y iShares VIl (juntas “las Sociedades”) son sociedades de inversion de
capital variable con responsabilidad separada entre sus fondos organiza das conforme a la normativa legal de Irlanda y autorizadas por la
institucién supervisora de entidades financieras de dicho pais (Financial Regulator) y gestionadas por BlackRock Asset Management Ireland
Limited, sociedad gestora con domicilio en Irlanda y supervisada por el Financial Regulator.

Puede obtener mas informacion sobre el Fondo y la Clase de participacion, como datos sobre las principales inversiones subyacentes de esta
ultima y los precios por participacion, en la web de iShares www.ishares.com, en el niumero de teléfono +44 (0)845 357 7000 o a través de su
intermediario o asesor financiero. El valor liguidativo indicativo intradia de la Clase de participacion estd disponible en http://deutsche-
boerse.com y/o http://www.reuters.com. Habitualmente, las participaciones/acciones de un ETF OICVM que se han adquirido en el mercado
secundario no pueden volver a venderse directamente al propio ETF OICVM. Los inversores que no sean Participes autorizados deberan comprary
vender participaciones en un mercado secundario con la ayuda de un intermediario (por ejemplo, un corredor burséatil) y, con ello, cabe la
posibilidad de que incurran en comisiones e impuestos adicionales. Ademas, dado que el precio de mercado al que se negocian las Participaciones
en el mercado secundario puede diferir del Valor liquidativo por Participacion, es posible que los inversores deban abonar un importe superior al
Valor liquidativo por Participacion vigente y reciban un importe inferior a dicho Valor en operaciones de venta.

Para inversores en Espaia: Este documento es material de promocidn comercial. Los fondos mencionados se han registrado para su distribucion
publica en Espana. El folleto de venta se ha registrado en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores (CNMV). Los fondos registrados en el
Registro Oficial de la CNMV son iShares plc (nimero de registro 801), iShares Il plc (nimero de registro 802), iShares Ill plc (nimero de registro
806), iShares IV plc (numero de registro 1402), iShares V plc (numero de registro 977), iShares VI plc (niumero de registro 1091), iShares VI plc
(numero de registro 886) e iShares (Lux) (niumero de registro 905). Con el fin de comprobar qué subfondos pertenecientes a los fondos
mencionados anteriormente estan registrados para su distribucion publica en Espana, debe consultarse siempre previamente el Registro Oficial
de la CNMV. Toda decision de invertir debera basarse exclusivamente en la informacion contenida en el folleto de la Sociedad, en el Documento de
datos fundamentales relativos a los productos de inversion minorista vinculados y los productos de inversion basados en seguros (PRIIPs KID) y
en la memoria y cuentas no auditadas semestrales mas recientes, y/o en la memoria y cuentas auditadas anuales, cuyas copias se pueden
conseguir de forma gratuita en www.iShares.es, disponible en espaiol y en inglés. Los inversores deberian consultar los riesgos especificos del
fondo en el PRIIPs KID y en el folleto de la Sociedad. Este documento menciona productos o servicios de BlackRock, Inc. (o filiales de la misma) que
pueden ofrecerse directa o indirectamente en la jurisdiccion de Andorra, y no debe considerarse como una promocién comercial en ninguna
jurisdiccidén, incluido el Principado de Andorra. BlackRock puede poner fin a su comercializacidon en cualquier momento. Los inversores deben
comprender todas las caracteristicas del objetivo de los fondos antes de invertir. Para obtener informacién sobre los derechos de los inversores y
como presentar quejas, visita https://www.blackrock.com/corporate/compliance/investor-right disponible en espafiol y portugués.

Inversores restringidos: Este documento no es, y no debe considerarse bajo ninguna circunstancia como una publicidad o cualquier otro tipo de
oferta publica de acciones en los EEUU o Canada. Este documento no esta dirigido a personas residentes en los EEUU, Canada o ninguna de sus
provincias ni territorios, donde las companias/valores no estén autorizados o registrados para su distribucion y donde no se haya registrado el
folleto con cualquier comisidn de valores o autoridad reguladora. Las companias/valores no podran ser adquiridos o poseidos, ni adquiridos con
los valores de un Plan ERISA.

Riesgo de capital: El historial de rentabilidad no representa un indicador fiable de la rentabilidad actual o futura y no deberia ser el Unico factor
que sopesar al escoger un producto o estrategia. Las variaciones en los tipos de cambio entre divisas podran también ocasionar disminuciones o
incrementos en el valor de las inversiones. Las fluctuaciones pueden ser especialmente marcadas en el caso de un fondo de mayor volatilidad y el
valor de una inversiéon podria disminuir subita y considerablemente. Los niveles y las bases de tributacion pueden cambiar cada cierto tiempo.
BlackRock no ha valorado la idoneidad de esta inversidn a la luz de sus necesidades personales y su grado de tolerancia al riesgo. La informacion
que se ofrece es informacion resumida. La inversion deberd efectuarse en virtud del folleto correspondiente, que puede solicitarse al gestor. En
relacion a los productos mencionados este documento es informativo y no constituye un asesoramiento de inversidn ni una oferta para vender o
solicitar una oferta para comprar los valores que se describen. Este documento no debe ser distribuido sin la autorizacion de BlackRock.

El indice ICE que se menciona en este documento es una marca de servicio de Interactive Data Pricing and Reference Data, LLC o sus filiales
(“Interactive Data”) y BlackRock, Inc. la utiliza con licencia en relacidon con el fondo. Ni BlackRock, Inc. ni el fondo estan patrocinados, avalados,
vendidos o promocionados por Interactive Data. Interactive Data no cursa ninguna manifestacion o garantia acerca de BlackRock, Inc. o del fondo
ni sobre la capacidad de este ultimo para replicar al indice correspondiente. INTERACTIVE DATA NO OFRECE NINGUNA GARANTIA NI EXPLICITA
NI IMPLICITAMENTE, Y -DECLINA EXPRESAMENTE CUALQUIER GARANTIA EN LO QUE RESPECTA A LA -COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD
PARA UN DETERMINADO PROPOSITO EN RELACION CON EL iNDICE ICE O LOS DATOS INCLUIDOS EN EL MISMO. INTERACTIVE DATA NO
ASUMIRA RESPONSABILIDAD EN NINGUN CASO- POR CUALQUIER DANO ESPECIAL, PUNITIVO, DIRECTO, INDIRECTO O DERIVADO (INCLUIDO
LUCRO CESANTE), INCLUSO SI SE LE NOTIFICA LA POSIBILIDAD DE QUE SE PRODUZCAN TALES DANOS.”

Para mas informacion, pédngase en contacto con las entidades comercializadoras que aparecen inscritas en CNMV. Asimismo, informacion
adicional puede ser obtenida a través de www.blackrock.com/es o contactando con nosotros en +34 91 788 94 00.

© 2024 BlackRock, Inc. Reservados todos los derechos. BLACKROCK y BLACKROCK SOLUTIONS, iSHARES son marcas registradas y no
registradas de BlackRock, Inc. o de sus filiales en EE.UU. y en otros paises. Todas las demas marcas comerciales son propiedad de sus
respectivos titulares.
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Apéndice 1V — Prospectus Factores de Riesgo - iShares $ Treasury Bond 0-1yr UCITS ETF

El Prospectus de iShares $ Treasury Bond 0-1yr UCITS ETF con el ISIN IEOOBGSF1X88 es
disponible en el sitio web de iShares en el siguiente enlace: iShares $ Treasury Bond 0-1yr UCITS
ETF - Prospectus

Los Factores de Riesgos fueron traducidos en espafiol desde la versién ingles original, en caso de
diferencia entre la versién original elaborada por el emisor del activo subyacente v la traduccion,
referirse a la version original.
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San Salvador, veintitrés de agosto de 2024.

CERTIFICACION DE TRADUCTOR

Melissa Naara Gil Sinai, traductora de inglés y espafiol, y encargada de las traducciones de la marca
Transword se me pidi6 que tradujera los siguientes documentos: Prospecto IShares, que constan de treinta
folios y certifico que la traduccion esta de acuerdo con la version original en ingles del documento para lo
cual firmo y sello la presente certificacion. y para los usos que estimen conveniente se extiende la presente
a las dieciséis horas a los veintitrés dias del mes de agosto del afio dos mil veinticuatro.

Informacién de contacto del traductor: (503) 70489022 o (503) 22334696, correo electrénico:
info@transwordtraduccion.com, direccion: Paseo General Escalon, 3949, San Salvador, El Salvador, sitio
web: www.transwordsv.com

Melissa Naara Gil Sinas
TRANSWORD Translator | Traductor?

DOY FE: Que la firma que calza el anterior escrito es AUTENTICA por haber sido puesta a mi presencia
de su pufio y letra por MELISSA NAARA GIL SINAI, empresaria y traductora, de veintiocho afios de
edad, del domicilio de San Salvador, departamento de San Salvador, a quien conozco e identifico por medio
de su Documento Unico de Identidad nimero cero cinco dos cinco dos ocho cuatro dos - ocho. San
Salvador, veintitres de agosto de dos mil veinticuatro.
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FACTORES DE RIESGO

Se llama la atencidn de los inversores sobre los siguientes factores de riesgo en relacién con los Fondos. Esta no pretende ser una lista exhaustiva de los
factores de riesgo relacionados con la inversion en la Sociedad o sus Fondos.

Riesgos generales de inversion

Riesgos de inversion

El desempefio pasado no es una guia para el futuro. Los precios de las Acciones y los ingresos derivados de ellas pueden tanto subir como bajar y es posible
que un inversor no recupere el importe total invertido. No se puede garantizar que un Fondo alcance su objetivo de inversidn o que un inversor recupere
el importe total invertido en un Fondo. El rendimiento del capital y los ingresos de cada Fondo se basan en la apreciacidn del capital y los ingresos de los
valores que posee, menos los gastos incurridos y los Derechos y cargos pertinentes. Por lo tanto, se puede esperar que el rendimiento de cada Fondo
fluctie en respuesta a cambios en dicha apreciacién del capital o ingresos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que uno o mas mercados en los que invierte un Fondo bajen de valor, incluida la posibilidad de que los mercados bajen
brusca e impredeciblemente. El valor de una inversién u otro activo puede disminuir debido a cambios en las condiciones generales del mercado, tendencias
econdmicas o eventos que no estan especificamente relacionados con el emisor del valor u otro activo, o factores que afectan a un emisor o emisores,
bolsa o pais en particular, grupo de paises, regién, mercado, industria, grupo de industrias, sector o clase de activo. Eventos locales, regionales o globales
como guerras, actos de terrorismo, propagacion de enfermedades infecciosas u otros problemas de salud publica, recesiones u otros eventos podrian tener
un impacto significativo en un Fondo y sus inversiones.

Riesgos de Sostenibilidad - General
Riesgo de sostenibilidad es un término inclusivo para designar el riesgo de inversidn (probabilidad o incertidumbre de que ocurran pérdidas materiales en
relacién con el rendimiento esperado de una inversion) que se relaciona con cuestiones ambientales, sociales o de gobernanza.

El riesgo de sostenibilidad en torno a cuestiones ambientales incluye, entre otros, el riesgo climatico, tanto fisico como de transicion. El riesgo fisico surge
de los efectos fisicos del cambio climatico, agudos o crénicos. Por ejemplo, los fendmenos frecuentes y graves relacionados con el clima pueden afectar a
los productos y servicios y a las cadenas de suministro. El riesgo de transicidn, ya sea politico, tecnolégico, de mercado o de reputacion, surge del ajuste a
una economia baja en carbono para mitigar el cambio climatico. Los riesgos relacionados con cuestiones sociales pueden incluir, entre otros, los derechos
laborales y las relaciones comunitarias. Los riesgos relacionados con la gobernanza pueden incluir, entre otros, riesgos relacionados con la independencia
de la junta directiva, la propiedady el control, o la auditoria y la gestion fiscal. Estos riesgos pueden afectar la eficacia operativa y la resiliencia de un emisor,
asi como su percepcidn publica y su reputacién, afectando su rentabilidad y, a su vez, su crecimiento de capital y, en ultima instancia, impactando el valor
de las participaciones en un Fondo.

Estos son sélo ejemplos de factores de riesgo de sostenibilidad y los factores de riesgo de sostenibilidad no determinan tinicamente el perfil de riesgo de
la inversidn. La relevancia, gravedad, materialidad y horizonte temporal de los factores de riesgo de sostenibilidad y otros riesgos pueden diferir
significativamente segun el Fondo.

El riesgo de sostenibilidad puede manifestarse a través de diferentes tipos de riesgos existentes (incluidos, entre otros, mercado, liquidez, concentracion,
crédito, descalces entre activos y pasivos, etc.). A modo de ejemplo, un Fondo puede invertir en acciones o deuda de un emisor que podria enfrentar
ingresos potencialmente reducidos o mayores gastos debido al riesgo climatico fisico (por ejemplo, disminucién de la capacidad de produccién debido a
perturbaciones en la cadena de suministro, menores ventas debido a shocks de demanda o mayores operaciones o costos de capital) o riesgo de transicion
(por ejemplo, disminucion de la demanda de productos y servicios intensivos en carbono o aumento de los costos de produccion debido a cambios en los
precios de los insumos). Como resultado, los factores de riesgo de sostenibilidad pueden tener un impacto material en una inversién, pueden aumentar la
volatilidad, afectar la liquidez y pueden resultar en una pérdida en el valor de las Acciones de un Fondo.

Elimpacto de esos riesgos puede ser mayor para Fondos con concentraciones sectoriales o geograficas particulares, por ejemplo, Fondos con concentracion
geografica en lugares susceptibles a condiciones climaticas adversas donde el valor de las inversiones en los Fondos puede ser mas susceptible a eventos
climéticos fisicos adversos o Fondos con las concentraciones sectoriales especificas, como la inversion en industrias o emisores con alta intensidad de
carbono o altos costos de cambio asociados con la transicidn a alternativas bajas en carbono, pueden verse mas afectadas por los riesgos de la transicion
climatica.

Todos o una combinacion de estos factores pueden tener un impacto impredecible en las inversiones del Fondo correspondiente. En condiciones normales
de mercado, tales eventos podrian tener un impacto material en el valor de las Acciones de un Fondo.

Las evaluaciones del riesgo de sostenibilidad son especificas de la clase de activo y del objetivo de un Fondo. Las diferentes clases de activos requieren
diferentes datos y herramientas para evaluar la materialidad y hacer una diferenciacién significativa entre emisores y activos. Los riesgos se consideran y
gestionan simultdneamente, priorizdndolos en funcién de la materialidad y del objetivo del Fondo.

Si bien los proveedores de indices de los indices de referencia de los Fondos proporcionan descripciones de lo que cada indice de referencia esta disefiado
para lograr, los proveedores de indices generalmente no ofrecen ninguna garantia ni aceptan ninguna responsabilidad en relacion con la calidad, precision
o integridad de los datos con respecto a su indice de referencia o en sus documentos de metodologia de indices, ni ninguna garantia de que los indices
publicados estardn en linea con las metodologias de indices de referencia descritas. Es posible que de vez en cuando se produzcan errores con respecto a
la calidad, exactitud e integridad de los datos y es posible que no se identifiquen ni se corrijan durante un periodo de tiempo, en particular cuando los
indices se utilizan con menos frecuencia.
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Es probable que los impactos del riesgo de sostenibilidad se desarrollen con el tiempo y se puedan identificar nuevos riesgos de sostenibilidad a medida
que se disponga de mds datos e informacion sobre los factores e impactos de la sostenibilidad.

Riesgos especificos de invertir en fondos cotizados en bolsa (ETFs) que siguen indices

Riesgo de inversion pasiva

Los Fondos no se gestionan activamente y pueden verse afectados por una decision general en segmentos de mercado relacionados con sus respectivos
indices de Referencia. Los Fondos invierten en valores incluidos o representativos de sus respectivos indices de referencia, y los fondos no intentan tomar
posiciones defensivas bajo ninguna condicién de mercado, incluidos los mercados en baja.

Riesgos de seguimiento del indice

Si bien los Fondos, de acuerdo con sus objetivos de inversién, buscan seguir el rendimiento de sus respectivos indices de referencia, ya sea a través de una
estrategia de replicacion o de optimizacién, no hay garantia de que lograran un seguimiento perfecto y los Fondos pueden estar potencialmente sujetos a
errores de seguimiento, que es el riesgo de que sus rendimientos no sigan exactamente los de sus respectivos indices de referencia, de vez en cuando. Este
error de seguimiento puede resultar de la incapacidad de mantener los componentes exactos del indice de referencia (aunque esta no es la causa esperada
del efecto de seguimiento para Fondos que no replican), por ejemplo, cuando existen restricciones comerciales en el mercado local, pequefios
componentes iliquidos, una indisponibilidad temporal o una interrupcién en la negociacion de determinados valores que componen el indice de referencia,
es decir, para cumplir con los criterios, categorizaciones o etiquetas ESG de un Fondo y/o cuando las Regulaciones u otras restricciones legales limiten la
exposicion a los componentes del indice de referencia. Para un Fondo de Articulo 8 o un Fondo con una tabla de paises, el error de seguimiento puede
resultar de que dicho Fondo no pueda mantener un valor en su indice de referencia debido a que tiene que cumplir con una restriccién aplicable al Fondo
como resultado de su categorizacién ESG o etiqueta de pais pero que el proveedor del indice no aplica (ya sea intencionalmente o por error) a su indice de
Referencia.

Cuando se va a reequilibrar el indice de referencia de un Fondo y el Fondo busca reequilibrar su cartera en consecuencia. No obstante, el Fondo puede
experimentar un error de seguimiento cuando el reequilibrio de la cartera del fondo no mantenga una alineacién exacta o contemporanea, ya sea de forma
replicativa u optimizada, con el indice de referencia. Por ejemplo, un Fondo puede necesitar tiempo para completar la implementacién de su reequilibrio
después del reequilibrio de su indice de Referencia. Ademas, un fondo que sigue un indice de referencia con objetivos o caracteristicas ESG puede
experimentar una desviacién del rendimiento ESG o del fisco de su indice de referencia. A efectos de liquidez, los fondos pueden mantener una parte de
sus activos netos en efectivo y dichas tenencias de efectivo no subiran y bajaran en linea con los movimientos en sus respectivos indices de Referencia.
Ademas, la Compafiia depende de licencias de indices otorgadas por proveedores de indices externos para utilizar y rastrear los indices de referencia de
sus Fondos. En el caso de que un proveedor de indice rescinda o modifique una licencia de indice, afectara a la capacidad de los Fondos afectados para
seguir utilizando y realizando un seguimiento de sus indices de referencia y para cumplir sus objetivos de inversion. En tales circunstancias, para cumplir
su objetivo de inversidn, un Fondo también puede obtener exposicion a su indice de referencia a través de la inversion en otros instrumentos financieros,
incluido IED, de acuerdo con su politica de inversion. Alternativamente, los directores pueden tomar las medidas descritas en la seccidn titulado "indices
de referencia". Independientemente de las condiciones del mercado, los Fondos pretenden replicar la rentabilidad de sus respectivos indices de referencia
y no pretenden superar a sus respectivos indices de referencia.

Estrategia de optimizacion

Puede que no resulte préctico o rentable que determinados Fondos repliquen sus respectivos indices de referencia. Cuando no sea parte de la politica de
inversién de un Fondo replicar su indice de referencia, dichos Fondos podran utilizar técnicas de optimizacion para seguir el rendimiento de sus respectivos
indices de referencia. Las técnicas de optimizacion pueden incluir la seleccidn estratégica de algunos (en lugar de todos) los valores que componen el indice
de Referencia, la tenencia de valores en proporciones que difieren de las proporciones del indice de Referencia y/o el uso de IED para rastrear el desempefio
de ciertos valores que componen el indice de Referencia. El Gestor de Inversiones también puede seleccionar valores que no sean componentes
subyacentes del indice de referencia correspondiente cuando dichos valores proporcionen un rendimiento similar (con un perfil de riesgo coincidente) a
ciertos valores que componen el indice de referencia correspondiente. Los Fondos de optimizacién pueden estar potencialmente sujetos a riesgo de error
de seguimiento, que es el riesgo de que sus rendimientos no sigan exactamente los de sus respectivos indices de referencia.

Riesgos relacionados con el indice

Segun lo establecido en este Folleto, para cumplir su objetivo de inversién, cada Fondo busca lograr una rentabilidad que corresponda generalmente al
precio y al rendimiento, antes de comisiones y gastos, del indice de Referencia correspondiente publicado por el proveedor del indice. No hay garantia de
que el proveedor del indice compilaré el indice de referencia con precision, ni de que el indice de referencia se determinara, compondra o calculara con
precision. Si bien el proveedor del indice proporciona descripciones de para qué esta disefiado el indice de referencia, el proveedor del indice no ofrece
ninguna garantia ni acepta ninguna responsabilidad en relacién con la calidad, precision o integridad de los datos con respecto al indice de referencia, y no
garantizar que el indice de Referencia estara en linea con la metodologia de indice descrita.

El mandato del Gestor de Inversiones, tal como se describe en este Folleto, es gestionar los Fondos de forma coherente con el indice de Referencia
correspondiente proporcionado al Gestor de Inversiones. En consecuencia, el Gestor de Inversiones no ofrece ninguna garantia por errores del proveedor
de indices. De vez en cuando pueden ocurrir errores con respecto a la calidad, precision e integridad de los datos y es posible que no se identifiquen ni
corrijan durante un periodo de tiempo, particularmente cuando los indices se utilizan con menos frecuencia. La cobertura y calidad de los datos
relacionados con ESG sobre emisores y emisiones (en particular, nuevas emisiones) pueden variar segun la clase de activos, la exposicién al mercado, los
sectores o los tipos de instrumentos. Por lo tanto, las ganancias, pérdidas o costos asociados con los errores del proveedor de indices correran a cargo de
los Fondos y sus inversores. Por ejemplo, durante un periodo en el que el indice de referencia contiene componentes incorrectos, un Fondo que siga dicho
indice de referencia publicado tendria exposicién al mercado a dichos componentes y estaria subexpuesto a los componentes que deberian haberse
incluido en el indice de referencia.
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Como tal, los errores pueden tener como resultado un impacto negativo o positivo en el rendimiento de los Fondos y sus inversores. Los inversores deben
comprender que los Fondos y sus inversores se quedaran con las ganancias derivadas de los errores de los proveedores de indices y las pérdidas resultantes
de los errores de los proveedores de indices correrdn a cargo de los Fondos y sus inversores.

Ademds de los reequilibrios programados, el proveedor del indice podra realizar reequilibrios ad hoc adicionales del indice de referencia para, por ejemplo,
corregir un error en la seleccién de los componentes del indice. Cuando se reequilibre el indice de referencia de un Fondo y el Fondo, a su vez, reequilibre
su cartera para alinearla con su indice de referencia, cualquier costo de transaccién (incluido cualquier impuesto a las ganancias de capital y/o impuestos
a las transacciones) y exposicion al mercado que surja de dicho reequilibrio de la cartera correran a cargo directamente del Fondo y sus inversores. Los
reequilibrios no programados de los indices de referencia también pueden exponer a los Fondos a un riesgo de error de seguimiento, que es el riesgo de
que sus rendimientos no sigan exactamente los del indice de referencia. Por lo tanto, los errores y reequilibrios ad hoc adicionales realizados por el
proveedor del indice a un indice de Referencia pueden aumentar los costos y el riesgo de exposicién al mercado del Fondo correspondiente.

En relacién con los Fondos que invierten directamente en valores de KSA, la compra de valores de KSA requiere efectivo para que dichas operaciones se
liquiden en la cuenta de custodio correspondiente dos dias hdbiles después de la fecha de negociacidn correspondiente (el "Requisito de liquidacion en
efectivo de KSA T+2 "). Es posible que el reequilibrio de los Fondos que invierten directamente en valores de KSA no pueda cumplir con el Requisito de
liquidacién en efectivo T+2 de KSA si no tienen suficientes cantidades de efectivo disponibles y, en cambio, dependeran del préstamo de efectivo del
custodio correspondiente para pagar para dichos valores de la KSA.

Cuando el indice de referencia de un Fondo tiene como objetivo identificar valores que cumplen criterios que tienen un elemento de visién de futuro (por
ejemplo, valores que se espera que proporcionen un alto rendimiento), no hay garantia de que el indice de referencia cumpla su objetivo. Muchos factores
pueden afectar el desempefio de un valor y el impacto de estos factores en un valor o su precio puede ser dificil de predecir.

Riesgo de concentracion de participantes autorizados

Sélo un Participante Autorizado podra realizar transacciones de creacidén o reembolso directamente con los Fondos. Ciertos Fondos tienen un nimero
limitado de instituciones que actiian como Participantes Autorizados. En la medida en que estas Instituciones abandonen el negocio o no puedan proceder
con las 6rdenes de creacion y/o reembolso con respecto a los Fondos y ningtin otro Participante Autorizado pueda dar un paso al frente para emitir érdenes
de creacion y/o reembolso, las Acciones podran negociarse a un descuento sobre el Valor Liquidativo de los Fondos y posiblemente enfrentarse a su
exclusion de la lista.

Riesgo de alteracion del indice

Las interrupciones en el calculo y la publicacién de los indices de referencia ("Eventos de interrupcién del indice") incluyen, entre otras, situaciones en las
que: el nivel del indice de referencia se considera inexacto o no refleja la evolucién real del mercado; no es posible obtener un precio o valor de uno o
varios componentes del indice de Referencia (por ejemplo, debido a que se vuelven iliquidos o se suspende su cotizacién en una bolsa de valores); el
proveedor del indice no calcula ni publica el nivel del indice de referencia; el indice de referencia es suspendido temporalmente o discontinuado
permanentemente por el proveedor del indice. Dichos Eventos de Interrupcion del indice pueden tener un impacto en la precisién y/o disponibilidad del
precio publicado del indice de Referencia y, en algunos casos, también en el Valor Liquidativo del Fondo.

Riesgo comercial secundario

Las Acciones generalmente se negociaran en el mercado principal de la LSE (o SIX) y podrén cotizar o negociarse en una o mas bolsas de valores. No puede
haber certeza de que habra liquidez en las Acciones en una o mas bolsas de valores o de que el precio de mercado al que las Acciones podran negociarse
en una bolsa de valores sera el mismo que el Valor liquidativo por Accidn. No puede haber garantia de que una vez que las Acciones coticen o se negocien
en una bolsa de valores seguirdn cotizando o negocidndose en esa bolsa de valores.

Riesgo de suspensién en los mercados locales

En ciertos mercados (incluido, entre otros, Taiwan), las operaciones en la bolsa local pueden ser realizadas por uno o un pequefio nimero de titulares de
cuentas en el mercado local. Si dicho(s) titular(es) de cuenta no entrega(n) valores o dinero en relacidn con una operacion, existe el riesgo de suspension
en relacién con todos los Fondos que efectlien sus operaciones en el mercado local a través de dicho(s) titular(es) de cuenta. Este riesgo puede aumentar
cuando un Fondo participa en un programa de préstamo de valores. La suspension en cualquiera de los casos podra incrementar los costos del Fondo.

Riesgos de contraparte y comerciales

Riesgo de contraparte

La Compafiia estara expuesta al riesgo crediticio de las partes con las que realiza transacciones y también puede asumir el riesgo de incumplimiento de
liquidacidn. El riesgo de crédito es el riesgo de que la contraparte de un instrumento financiero no cumpla con una obligaciéon o compromiso que ha
contraido con la Compaiiia. Esto incluiria a las contrapartes de cualquier IED que realice un Fondo. La negociacion de IED que no ha sido garantizada genera
una exposicion directa a la contraparte. La Compafiia mitiga gran parte de su riesgo crediticio para sus contrapartes de IED al recibir garantias con un valor
al menos igual a la exposicion a cada contraparte, pero, en la medida en que cualquier IED no esté totalmente garantizada, un incumplimiento por parte
de la contraparte puede resultar en una reduccién en el valor del Fondo. Los contratos de divisas a plazo utilizados por los Fondos con cobertura de divisas
y las Clases de acciones con cobertura de divisas para cubrir sus riesgos cambiarios no estan garantizados y los Fondos con cobertura de divisas y las Clases
de acciones con cobertura de divisas tienen una exposicion de contraparte no garantizada a dichas contrapartes de divisas con respecto a dicha IED, sujeto
a la inversion. limites en los Anexos Il y Ill y sujeto a que las Clases de Acciones con cobertura de divisas no puedan tener posiciones sobrecubiertas
superiores al 105% de su Valor liquidativo. A la fecha de este Folleto, State Street es la Unica contraparte para los Contratos de divisas a plazo utilizados
por cualquier Fondo de acciones que también sea un Fondo con cobertura de divisas y State Street también es la Unica contraparte para los Contratos de
divisas a plazo utilizados por las Clases de acciones con cobertura de divisas.
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Se completa una revisién formal de cada nueva contraparte y todas las contrapartes aprobadas son monitoreadas y revisadas de manera continua. La
Compaiifa mantiene una supervision activa de la exposicion de la contraparte y del proceso de gestion de garantias. La exposicion de contraparte estd
sujeta a las restricciones de inversidn del Anexo Ill.

Riesgo de contraparte para el Depositario y otros depositarios

La Compaiiia estard expuesta al riesgo crediticio del Depositario o de cualquier depositario utilizado por el Depositario donde el Depositario u otros
depositarios tengan efectivo u otros activos. El riesgo de crédito es el riesgo de que la contraparte de un instrumento financiero no cumpla con una
obligacién o compromiso que ha contraido con la Compaiiia. El efectivo en poder del Depositario y otros depositarios no se segregara en la practica, sino
que sera una deuda del Depositario u otros depositarios con la Sociedad como depositante. Dicho efectivo se mezclara con efectivo perteneciente a otros
clientes del Depositario y/u otros depositarios. En caso de insolvencia del Depositario u otros depositarios, la Compafiia serd tratada como un acreedor
quirografario general del Depositario u otros depositarios en relacién con las tenencias de efectivo de la Compafiia. La Sociedad puede afrontar dificultades
y/o sufrir retrasos a la hora de recuperar dicha deuda, o puede que no pueda recuperarla en su totalidad o en absoluto, en cuyo caso los Fondos
correspondientes perderan parte o la totalidad de su efectivo. Sin embargo, los valores de la Compaiiia son mantenidos por el Depositario y los subcustodios
utilizados por el Depositario en cuentas separadas y deben estar protegidos en caso de insolvencia del Depositario o los subcustodios. La Compafiia puede
celebrar acuerdos adicionales (por ejemplo, colocar efectivo en planes de inversidn colectiva del mercado monetario) para mitigar la exposicién crediticia
de sus tenencias de efectivo, pero como resultado puede estar expuesta a otros riesgos.

Para mitigar la exposicion de la Sociedad al Depositario, el Gestor de Inversiones emplea procedimientos especificos para garantizar que el Depositario sea
una institucién acreditada y que el riesgo crediticio sea aceptable para la Sociedad. Si hay un cambio de Depositario, el nuevo depositario sera una entidad
regulada sujeta a supervision prudencial con una alta calificacidn crediticia asignada por agencias de calificacidn crediticia internacionales.

Responsabilidad del Depositario y Responsabilidad del Depositario frente a los Subcustodios

El Depositario serd responsable ante la Sociedad y sus accionistas por la pérdida que sufra el Depositario o un subdepositario de los Instrumentos financieros
de la Sociedad mantenidos en custodia. En caso de tal pérdida, el Depositario esta obligado, de conformidad con el Reglamento, a devolver el instrumento
financiero de un tipo idéntico o el monto correspondiente a la Compaiiia sin demora indebida, a menos que el Depositario pueda probar que la pérdida
surgié como resultado de un evento externo mas alla de su control razonable, cuyas consecuencias habrian sido inevitables a pesar de todos los esfuerzos
razonables para evitarlo. Este estandar de responsabilidad solo se aplica a los activos que pueden registrarse o mantenerse en una cuenta de valores a
nombre del Depositario o un subcustodio y a los activos que pueden entregarse fisicamente al Depositario.

El Depositario también serd responsable ante la Compafiia y sus accionistas por todas las demas pérdidas sufridas por la Compa fiia y/o sus accionistas
como resultado del incumplimiento negligente o intencional del Depositario de cumplir plenamente con sus obligaciones de conformidad con el
Reglamento. En ausencia de incumplimiento negligente o intencional del Depositario en el cumplimiento adecuado de sus obligaciones conforme a los
Reglamentos, el Depositario no podra ser responsable ante la Sociedad o sus accionistas por la pérdida de un activo de un Fondo que no pueda registrarse
0 mantenerse en una cuenta de valores a nombre del Depositario o de un subcustodio o entregandose fisicamente al Depositario.

La responsabilidad del Depositario no se ve afectada por el hecho de que haya confiado la custodia de los activos de la Sociedad a un tercero. En el caso de
que la custodia se delegue a entidades locales que no estén sujetas a una regulacion prudencial efectiva, incluidos requisitos minimos de capital, y
supervision en la jurisdiccidn en cuestion, se notificara previamente a los Accionistas informando de los riesgos involucrados en dicha delegacién. Como se
sefial6 anteriormente, en ausencia de un incumplimiento negligente o intencional del Depositario para cumplir adecuadamente con sus obligaciones de
conformidad con los Reglamentos, el Depositario puede no ser responsable ante la Compafiia o sus accionistas por la pérdida de un activo de un Fondo
que no es capaz de estar registrado o mantenido en una cuenta de valores a nombre del Depositario o de un subcustodio o ser entregado fisicamente al
Depositario. En consecuencia, si bien la responsabilidad del Depositario no se ve afectada por el hecho de que haya confiado la custodia de los activos de
la Sociedad a un tercero, en mercados donde los sistemas de custodia y/o liquidacién pueden no estar completamente desarrollados, un Fondo puede
estar expuesto a riesgo de subcustodia con respecto a la pérdida de dichos activos en circunstancias en las que el Depositario puede no tener
responsabilidad.

Riesgo de contraparte para el Agente de Pagos - dinero de dividendos

El Agente de Pagos de los Fondos es responsable de realizar los pagos de dividendos a los Participantes en la fecha de pago de dividendos correspondiente.
Poco antes de la fecha de pago de dividendos, el dinero para su distribucion a los Participantes como dividendos se transferira desde las cuentas de efectivo
de la Compaiiia en el Depositario al Agente de Pagos. Durante el periodo intermedio, el dinero de los dividendos se mantiene en el Agente de Pagos (o su
banco depositario asociado) en forma de efectivo y la Compafiia tendra exposicion al riesgo de crédito, con respecto a dicho efectivo, ante el Agente de
Pagos y su banco depositario asociado. El efectivo en poder del Agente de Pagos no estara segregado en la préctica, sino que sera una deuda del Agente
de Pagos (o su banco depositario asociado) a la Sociedad como depositante. En caso de insolvencia del Agente de Pagos (o su banco depositario asociado)
durante el periodo intermedio, la Sociedad serd tratada como un acreedor quirografario general del Agente de Pagos (o su banco depositario asociado) en
relacién con el efectivo. La Compafiia puede enfrentar dificultades y/o encontrar retrasos en la recuperacién de dicha deuda, o puede que no pueda
recuperarla en su totalidad o en absoluto, en cuyo caso la Compafiia puede perder parte o la totalidad del dinero de los dividendos distribuidos por el
Agente de Pagos resultante en una reduccién del valor de un Fondo.

Sobre el comercio de divisas

Cuando una contraparte de una operacidn en bolsa con los valores subyacentes del Fondo sufre un Evento de Insolvencia, existen riesgos asociados con
las bolsas y mercados de inversion reconocidos establecidos en el Anexo 1. Existe el riesgo de que la bolsa o mercado de inversidn reconocido relevante
en el que la operacidn que se estd realizando no aplicara sus reglas de manera justa y consistente y que las operaciones fallidas se efectuaran a pesar de la
insolvencia de una de las contrapartes.
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También existe el riesgo de que una operacion fallida se combine con otras operaciones fallidas, lo que puede dificultar la identificacion de una operacién
fallida en la que el Fondo haya sido parte. Cualquiera de estos eventos puede tener un impacto negativo en el valor del Fondo.

Liquidacién a través de un Depositario Central Internacional de Valores

Inaccién del Depositario Comtin y/o de un Depositario Central Internacional de Valores

Los inversores que liquiden o compensen a través de un Depositario Central Internacional de Valores no seran Accionistas registrados de la Sociedad,
tendran un interés beneficioso indirecto en dichas Acciones y los derechos de dichos inversores, cuando sean Participantes, se regirdn por su acuerdo con
las leyes aplicables de Depositario Central Internacional de Valores y de otro modo mediante el acuerdo con un Participante del Depositario Central
Internacional de Valores (por ejemplo, su representante, corredor o Depositarios Centrales de Valores, segun corresponda). La Compafiia emitira cualquier
aviso y documentacidn asociada al titular registrado del Certificado Global de Acciones, el Nominado del Depositario Comun, con la notificacién que da la
Compaiiia en el curso ordinario al convocar asambleas generales. El Nominado del Depositario Comun tiene la obligacién contractual de transmitir dichas
notificaciones recibidas por el Nominado del Depositario Comun al Depositario Comun que, a su vez, tiene la obligacion contractual de transmitir dichas
notificaciones al Depositario Central Internacional de Valores aplicable, de conformidad con los términos de su designacidn por el Depositario Central
Internacional de Valores correspondiente. El Depositario Central Internacional de Valores correspondiente, a su vez, transmitird las notificaciones recibidas
del Depositario Comun a sus Participantes de conformidad con sus normas y procedimientos. Los Directores entienden que el Depositario Comun estd
obligado contractualmente a cotejar todos los votos recibidos de los Depositarios Centrales de Valores Internacionales correspondientes (lo que refleja los
votos recibidos por el Depositario Central Internacional de Valores correspondiente de los Participantes) y que el Nominado del Depositario Comun esta
obligado a votar de acuerdo con tales instrucciones. La Compafiia no tiene poder para garantizar que el Depositario Comun transmita notificaciones de
votos de acuerdo con sus instrucciones. La Compafiia no puede aceptar instrucciones de voto de ninguna persona que no sea el Nominado del Depositario
Comun.

Pagos

Con la autorizacion del Nominado del Depositario Comun, la Compafiia o su agente autorizado (por ejemplo, el Agente de Pago) paga todos los dividendos
declarados y cualquier producto de liquidacion y reembolso obligatorio al Depositario Central Internacional de Valores correspondiente. Los inversores,
cuando sean Participantes, deben acudir Unicamente al Depositario Central Internacional de Valores correspondiente para obtener su parte de cada pago
de dividendos o cualquier producto de liquidacion o reembolso obligatorio pagado por la Sociedad o, cuando no sean Participantes, deben acudir a su
respectivo representante, corredor o Depositario Central de Valores (segun corresponda, que puede ser un Participante o tener un acuerdo con un
Participante del Depositario Central Internacional de Valores correspondiente) para cualquier acciéon de cada pago de dividendos o cualquier producto de
liquidacién o reembolso obligatorio pagado por la Compafiia que se relaciona a su inversién.

Los inversores no tendrdn ninguin reclamo directo contra la Compafiia con respecto a los pagos de dividendos y cualquier producto de liquidacién y
reembolso obligatorio adeudado sobre las Acciones representadas por el Certificado Global de Acciones y las obligaciones de la Compafiia se cumpliran
mediante el pago al Depositario Central Internacional de Valores correspondiente con la autorizacion del Nominado del Depositario Comun.

Riesgos de inversion especificos para todos los Fondos

Eventos recientes del mercado

Pueden ocurrir periodos de volatilidad del mercado en respuesta a diversos eventos politicos, sociales y econémicos tanto dentro como fuera de los Estados
Unidos. Estas condiciones han dado lugar, y en muchos casos siguen dando lugar, a una mayor volatilidad de los precios, una menor liquidez, un aumento
de los diferenciales de crédito y una falta de transparencia de los precios, y muchos titulos siguen siendo iliquidos y de valor incierto. Dichas condiciones
del mercado pueden afectar negativamente a los Fondos, incluso haciendo que la valoracién de algunos de los valores de un Fondo sea incierta y/o
resultando en aumentos o disminuciones de valoracidn repentinos y significativos en las tenencias del Fondo. Si hay una disminucidn significativa en el
valor de la cartera de un Fondo, esto puede afectar los niveles de cobertura de activos para cualquier apalancamiento pendiente que pueda tener el Fondo.

Los riesgos resultantes de cualquier deuda futura u otra crisis econémica también podrian tener un impacto perjudicial en la recuperacién econémica
global, la situacion financiera de las instituciones financieras y el negocio, la situacién financiera y los resultados de operaciéon de un Fondo. Las
perturbaciones econémicas y de mercado han afectado, y podrian afectar en el futuro, los niveles de confianza y gasto de los consumidores, las tasas de
quiebras personales, los niveles de incursién e incumplimiento de la deuda de los consumidores y los precios de las viviendas, entre otros factores. En la
medida en que la incertidumbre respecto de la economia estadounidense o mundial afecte negativamente la confianza del consumidor y los factores de
crédito al consumo, el negocio, la situacidn financiera y los resultados de las operaciones de un Fondo podrian verse afectados de manera significativa y
adversa. Las rebajas de las calificaciones crediticias de los principales bancos podrian dar lugar a mayores costos de endeudamiento para dichos bancos y
afectar negativamente a la economia en general. Ademas, la politica de la Reserva Federal, incluso con respecto a ciertas tasas de interés, también puede
afectar negativamente el valor, la volatilidad y la liquidez de los valores que pagan dividendos e intereses. La volatilidad del mercado, el aumento de las
tasas de interés y/o las condiciones econémicas desfavorables podrian afectar la capacidad de un Fondo para lograr su(s) objetivo(s) de inversion.

Impacto de los desastres naturales o provocados por el hombre y las epidemias de enfermedad

Ciertas regiones corren el riesgo de verse afectadas por desastres naturales o eventos naturales catastroficos. Teniendo en cuenta que el desarrollo de
infraestructura, agencias de planificacién de la gestion de desastres, respuesta a desastres y fuentes de socorro, financiacion publica organizada para
emergencias naturales y tecnologia de alerta temprana de desastres naturales pueden ser inmaduros y desequilibrados en ciertos paises, el costo de los
desastres naturales para una empresa de cartera individual o el mercado econdmico local mas amplio puede ser significativo. Pueden pasar periodos

prolongados antes de que se restablezcan las comunicaciones esenciales, la electricidad y otras fuentes de energia y se puedan reanudar las operaciones
de la empresa en cartera. Las inversiones de un Fondo también podrian estar en riesgo en caso de tal desastre. También es posible que se desconozca la
magnitud de las repercusiones econdmicas futuras de los desastres naturales, lo que puede retrasar la capacidad de un Fondo para invertir en determinadas
empresas y, en ultima instancia, puede impedir por completo dicha inversién.
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Las inversiones también pueden verse afectadas negativamente por los desastres provocados por el hombre. La publicidad de los desastres provocados
por el hombre puede tener un impacto negativo significativo en la confianza general del consumidor, lo que a su vez puede afectar material y adversamente
el rendimiento de las inversiones de un Fondo, independientemente de que dichas inversiones estén involucradas o no en dicho desastre provocado por
el hombre.

Los brotes de enfermedades infecciosas también pueden tener un impacto negativo en el rendimiento de un Fondo. Por ejemplo, una enfermedad
respiratoria infecciosa causada por un nuevo coronavirus conocido como COVID-19 detectado en diciembre de 2019 ha dado lugar a una pandemia mundial
extendida. Este coronavirus provocé el cierre de fronteras, restricciones al movimiento de personas, cuarentenas, cancelaciones de transporte y otros
servicios, interrupciones en las cadenas de suministro, negocios y actividad de los clientes, asi como preocupacién e incertidumbre generales. Si bien se
han logrado mejoras en la gestion del impacto de la COVID-19, incluida la adopcién en muchos paises de programas de vacunacién a gran escala que han
reducido las tasas de infeccion y mortalidad, el impacto de la COVID-19 continta afectando negativamente a las economias de muchas naciones en todo
el mundo, empresas individuales y mercados de capitales. Todavia no es posible predecir con precisidon durante cuanto tiempo se seguira sintiendo este
impacto. Otras epidemias y pandemias que puedan surgir en el futuro también podrian tener un efecto similar y el alcance del impacto no se puede prever
en este momento. Ademas, el impacto de las enfermedades infecciosas en ciertos paises en desarrollo o de mercados emergentes puede ser mayor debido
a sistemas de atencion de salud menos establecidos, como fue el caso de la COVID-19. Las crisis sanitarias causadas por enfermedades infecciosas pueden
exacerbar otros riesgos politicos, sociales y econémicos preexistentes en determinados paises.

Tales eventos podrian aumentar la volatilidad y el riesgo de pérdida del valor de sus inversiones.

Riesgo de intervencion gubernamental

En respuesta a una recesion, una desaceleracion econémica o una inestabilidad del mercado financiero, los gobiernos y los reguladores pueden optar por
intervenir implementando medidas de austeridad y reformas, como se vio en la crisis financiera global de 2007-2008. No hay garantia de que una
intervencidn gubernamental o regulatoria funcione y puede provocar malestar social, limitar el crecimiento futuro y la recuperacion econémica o tener
consecuencias no deseadas. Ademas, la intervencién gubernamental y regulatoria a veces ha sido poco clara en cuanto a su alcance y aplicacién, lo que ha
generado confusidn e incertidumbre que en si misma ha sido perjudicial para el funcionamiento eficiente de los mercados financieros.

Es imposible predecir con certeza qué restricciones gubernamentales temporales o permanentes podrian imponerse a los mercados en el futuro y/o el
efecto de dichas restricciones en la capacidad del Gestor de Inversiones para implementar los objetivos de inversién de los Fondos, la economia europea
o global o los mercados de valores globales. La inestabilidad en los mercados financieros globales o la intervencidon gubernamental pueden aumentar la
volatilidad de los Fondos y, por tanto, el riesgo de pérdida del valor de su inversion.

Los fondos que invierten en el mercado de bonos europeo estan directamente expuestos a la intervenciéon del Banco Central Europeo y de los gobiernos
de los paises europeos relevantes, particularmente en relacidn con las tasas de interés y la moneda Unica europea. Por ejemplo, es probable que el valor
de los bonos mantenidos por un Fondo disminuya si se aumentan las tasas de interés, y podrian surgir complicaciones en el precio de los bonos si un pais
abandona la moneda Unica europea o si esa moneda se descontinua por completo.

Riesgo de emisor

El rendimiento de un Fondo depende del rendimiento de los valores individuales a los que el Fondo tiene exposicion. Cualquier emisor de estos valores
puede tener un mal desempeifio, lo que provocara una disminucién del valor de sus valores. El mal desempefio puede ser causado por malas decisiones de
gestion, presiones competitivas, cambios en la tecnologia, vencimiento de la proteccion de patentes, interrupciones en el suministro, problemas o escasez
de mano de obra, reestructuraciones corporativas, divulgaciones fraudulentas u otros factores. Los emisores pueden, en momentos de dificultades o a su
propia discrecidn, decidir reducir o eliminar los dividendos, lo que también puede provocar una caida en los precios de sus acciones.

Riesgo del mercado monetario

La Compaiiia, con el fin de mitigar la exposicion crediticia a los depositarios, puede disponer que las tenencias de efectivo de la Compafiia (incluidos los
pagos de dividendos pendientes) se coloquen en planes de inversidn colectiva del mercado monetario, incluidos otros fondos del Grupo BlackRock. Un
plan de inversidn colectiva del mercado monetario que invierta una cantidad significativa de sus activos en instrumentos del mercado monetario puede
considerarse como una alternativa a la inversion en una cuenta de depdsito regular. Sin embargo, una participacion en un plan de este tipo estd sujeta a
los riesgos asociados con la inversidn en un plan de inversion colectiva y, si bien un plan de inversion colectiva del mercado monetario estd disefiado para
ser una inversion de riesgo relativamente bajo, no estd completamente libre de riesgo. A pesar de los vencimientos cortos y la alta calidad crediticia de las
inversiones de dichos planes, los aumentos de las tasas de interés y el deterioro de la calidad crediticia pueden reducir el rendimiento del plany el plan
todavia esta sujeto al riesgo de que el valor de la inversién de dicho plan pueda verse erosionado y la suma de capital invertido no se devolvera en su
totalidad.

Riesgo de préstamo de valores

La Compaiiia participa en un programa de préstamo de valores a través del Gerente de Inversiones. Para mitigar la exposicion al riesgo de crédito de las
contrapartes de cualquier contrato de préstamo de valores, el préstamo de valores de un Fondo debe estar cubierto por garantia liquida y de alta calidad
recibida por el Fondo en virtud de un acuerdo de transferencia de titulo con un valor de mercado en todo momento al menos equivalente al valor de
mercado de los titulos del Fondo prestados mas una prima. Los valores de un Fondo pueden prestarse a contrapartes durante un periodo de tiempo. Los
riesgos del préstamo de valores incluyen el riesgo de que un prestatario no proporcione garantia adicional cuando sea necesario o no devuelva los valores
a su vencimiento. Un incumplimiento por parte de la contraparte combinado con una caida del valor de la garantia por debajo del valor de los valores
prestados puede dar lugar a una reduccion del valor del Fondo.
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En la medida en que cualquier préstamo de valores no esté totalmente garantizado (por ejemplo, debido a problemas de calendario derivados de retrasos
en los pagos), la Sociedad tendrd una exposicion al riesgo de crédito frente a las contrapartes de los contratos de préstamo de valores. Para mitigar estos
riesgos, la Compaiiia se beneficia de una indemnizacion por incumplimiento del prestatario proporcionada por BlackRock, Inc. La indemnizacion permite
el reemplazo total de los valores prestados si la garantia recibida no cubre el valor de los valores prestados en caso de incumplimiento del prestatario.

Los inversores deben tener en cuenta que una limitacién de los niveles maximos de préstamo de valores por parte de un Fondo, en un momento en que la
demanda supera esos niveles maximos, puede reducir los ingresos potenciales de un Fondo atribuibles al préstamo de valores. Consulte "Gestion eficiente
de cartera" para obtener mas detalles.

Riesgo cambiario

La Moneda base de un Fondo generalmente se elige para que coincida con la moneda base en la que se valora su indice de referencia y esta puede diferir
de la moneda de los activos subyacentes del indice de referencia. Ademds, el indice de referencia de un Fondo puede comprender activos subyacentes en
multiples divisas. En consecuencia, las Inversiones de un Fondo podrdn adquirirse en monedas que no sean la Moneda Base del Fondo. Ademas,
determinados Fondos pueden tener Clases de Acciones que tengan Monedas de valoracion diferentes de la Moneda base del Fondo. En consecuencia, las
Inversiones de una Clase de Acciones podran adquirirse en monedas que no sean la Moneda de Valoracion de la Clase de Acciones.

A menos que la intencion declarada de la Compafiia sea utilizar cobertura u otras técnicas e instrumentos en cualquier Fondo para cubrir el riesgo cambiario,
el hecho de que las Monedas Base, las Monedas de Valoracién y las monedas de las Inversiones de los Fondos puedan diferir puede causar que el costo de
compra dichas Inversiones se vean afectadas favorable o desfavorablemente por las fluctuaciones en los tipos de cambio relativos de las diferentes
monedas. Para los paises de mercados emergentes, la volatilidad en los mercados de divisas puede aumentar.

Riesgos especificos de los fondos centrados en mercados especificos

Riesgo de concentracion

Si el indice de referencia de un Fondo se concentra en un pais, region, industria, grupo de industrias, sector o tema especifico en particular, ese Fondo
puede verse afectado negativamente por el desempefio de esos valores y puede estar sujeto a la volatilidad de los precios. Ademas, un Fondo que se
concentra en un solo pais, region, industria o grupo de paises o industrias puede ser mds susceptible a cualquier evento econmico, de mercado, politico,
relacionado con la sostenibilidad o regulatorio que afecte a ese pais, region, sector, industria o grupo de paises o industrias. Un Fondo de este tipo puede
ser mas susceptible a una mayor volatilidad de precios en comparacién con un fondo mas diverso. Esto podria generar un mayor riesgo de pérdida del
valor de su inversién.

Los Fondos que estén replicando Fondos Indexados segun el Reglamento podrén invertir mas del 10% y hasta el 20% de su Valor Liquidativo en acciones
emitidas por el mismo organismo con el fin de replicar sus respectivos indices de Referencia. Este limite podra elevarse al 35% para un tnico Emisor, cuando
asi lo justifiquen condiciones excepcionales del mercado, por ejemplo, dominio del mercado. El dominio del mercado existe cuando un componente
particular del indice de Referencia tiene una posicién dominante en el sector de mercado particular en el que opera y, como tal, representa una gran
proporcién del indice de Referencia. Esto significa que dicho Fondo puede tener una alta concentracién de inversion en una empresa, o en un nimero
relativamente pequefio de empresas, y por lo tanto puede ser mas susceptible a cualquier evento econémico, de mercado, politico o regulatorio que afecte
a esa empresa o dichas empresas.

Mercados emergentes - General

Los mercados emergentes estan sujetos a riesgos especiales asociados con la inversién en un mercado emergente. Los riesgos materiales incluyen:
mercados de valores generalmente menos liquidos y menos eficientes; generalmente una mayor volatilidad de los precios; fluctuaciones del tipo de cambio
y control de cambios; falta de instrumentos de cobertura cambiaria disponibles; imposicidn abrupta de restricciones a la inversion extranjera; imposicion
de restricciones a la expatriacion de fondos u otros activos; informacién menos disponible publicamente sobre los emisores; la Imposicién de impuestos;
mayores costos de transaccion y custodia; retrasos en la liquidacién y riesgo de pérdida; dificultades para hacer cumplir los contratos; menos liquidez y
menores capitalizaciones de mercado; mercados menos bien regulados, lo que da lugar a precios de acciones mas volatiles; diferentes normas de
contabilidad y divulgacion; interferencia gubernamental; riesgo de expropiacion, nacionalizacion o confiscacion de activos o bienes; mayor inflacion;
inestabilidad e incertidumbres sociales, econdmicas y politicas; el riesgo de expropiacidn de activos y el riesgo de guerra. En ausencia de incumplimiento
negligente o intencional del Depositario en el cumplimiento adecuado de sus obligaciones conforme a los Reglamentos, el Depositario no podra ser
responsable ante la Sociedad o sus accionistas por la pérdida de un activo de un Fondo que no pueda registrarse o mantenerse. en una cuenta de valores
a nombre del Depositario o de un subcustodio o entregandose fisicamente al Depositario. En consecuencia, si bien la responsabilidad del Depositario no
se ve afectada por el hecho de que haya confiado la custodia de los activos de la Sociedad a un tercero, en mercados donde los sistemas de custodia y/o
liquidacién pueden no estar completamente desarrollados, un Fondo puede estar expuesto a riesgo de subcustodia con respecto a la pérdida de dichos
activos en circunstancias en las que el Depositario no tendra responsabilidad. En el caso de que la custodia se delegue a entidades locales que no estén
sujetas a una regulacion prudencial efectiva, incluidos los requisitos minimos de capital y la supervision en la jurisdiccion en cuestion, se notificara
previamente a los Accionistas informando de los riesgos involucrados en dicha delegacidn. Podria haber impactos adicionales en el valor de un Fondo como
resultado de los riesgos de sostenibilidad, en particular aquellos causados por cambios ambientales relacionados con el cambio climatico, cuestiones
sociales (incluidas las relacionadas con los derechos laborales) y riesgos de gobernanza (incluidos, entre otros, riesgos en torno a la independencia de la
junta directiva, la propiedad y el control, o la auditoria y la gestidn fiscal), ademas, las divulgaciones o la cobertura de datos de terceros asociados con los
riesgos de sostenibilidad generalmente estdan menos disponibles o son menos transparentes en estos mercados.

Como resultado de los riesgos anteriores, las inversiones de un Fondo pueden verse afectadas negativamente y el valor de sus inversiones puede subir o
bajar.
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Inversiones en Brasil

El 14 de septiembre de 2016, las autoridades tributarias brasilefias emitieron la Instruccion Normativa 1658/16 que modifica la lista de paises considerados
"jurisdicciones de baja tributacién" para incluir a Curazao, San Martin e Irlanda y excluir a las Antillas Neerlandesas y San Cristébal y Nieves. Los cambios
entraron en vigor a partir del 1 de octubre de 2016. Como consecuencia, se aplican a los valores brasilefios el impuesto brasilefio a las ganancias de capital
y mayores tasas de retencion de impuestos sobre los intereses sobre las distribuciones de capital. Cualquier impuesto a las ganancias de capital calculable
como resultado de transacciones de cartera relacionadas con reembolsos se tratara de acuerdo con la definicién de "Derechos y cargos" y puede resultar
en un margen adicional, que puede reducir los ingresos netos recibidos por el reembolso. Cualquier impuesto sobre las ganancias de capital incurrido como
resultado de transacciones de cartera no relacionadas con reembolsos (por ejemplo, reequilibrio) correra a cargo del Fondo respectivo.

Inversiones en la Republica Popular China
Para los Fondos que invierten o estan expuestos a inversiones en la RPC, los inversores potenciales también deben considerar las siguientes advertencias
de riesgo que son especificas de la inversidn o la exposicidn a la RPC:

. La Republica Popular China es uno de los mercados emergentes globales mds grandes del mundo. La economia de la Republica Popular China,
que ha estado en un estado de transicion de una economia planificada a una economia mds orientada al mercado, difiere de las economias de
la mayoria de los paises desarrollados y la inversién en la Republica Popular China puede estar sujeta a un mayor riesgo de p érdida que las
inversiones en mercados de paises desarrollados. Esto se debe, entre otras cosas, a una mayor volatilidad del mercado, un menor volumen de
operaciones, inestabilidad politica y econémica, mayor riesgo de cierre del mercado, mayor control de las divisas y mas limitaciones a la politica
de inversion extranjera que las que normalmente se encuentran en un mercado desarrollado. Puede haber una intervencién gubernamental
sustancial en la economia de la Republica Popular China, incluidas restricciones a la inversion en empresas o industrias consideradas sensibles
a los intereses nacionales relevantes. El gobierno y los reguladores de la Republica Popular China también pueden intervenir en los mercados
financieros, por ejemplo, mediante la imposicién de restricciones comerciales, que pueden afectar la negociacién de valores chinos. Las
empresas en las que invierte un Fondo pueden estar sujetas a estandares mas bajos de divulgacion, gobierno corporativo, contabilidad y
presentacidn de informes que las empresas de mercados mas desarrollados. Ademas, algunos de los valores mantenidos por un Fondo pueden
estar sujetos a mayores costos de transaccion y de otro tipo, limites a la propiedad extranjera, la imposicidn de retenciones u otros impuestos,
o pueden tener problemas de liquidez que hagan que dichos valores sean mas dificiles de vender a precios razonables. Estos factores pueden
tener un impacto impredecible en las inversiones de un Fondo y aumentar la volatilidad y, por tanto, el riesgo de pérdida del valor de una
inversion en un Fondo. Ademas, las intervenciones en el mercado pueden tener un impacto negativo en el sentimiento del mercado, lo que a
su vez puede afectar el rendimiento del indice de referencia y, por extensién, el rendimiento de un Fondo.

. La economia de la Republica Popular China ha experimentado un crecimiento rapido y significativo en los ultimos 20 afios. Sin embargo, dicho
crecimiento puede continuar o no, y puede no aplicarse de manera uniforme en diferentes ubicaciones geograficas y sectores de la economia
de la Republica Popular China. El crecimiento econémico también ha estado acompafiado de periodos de alta inflacién. El gobierno de la
Republica Popular China ha implementado varias medidas de vez en cuando para controlar la inflacion y restringir la tasa de crecimiento
econdmico de la economia de la Republica Popular China. Ademas, el gobierno de la Republica Popular China ha llevado a cabo reformas
econdmicas para lograr la descentralizacion y la utilizacion de las fuerzas del mercado para desarrollar la economia de la Re publica Popular
China. Estas reformas han resultado en un crecimiento econdmico y un progreso social significativos. Sin embargo, no puede haber ninguna
garantia de que el gobierno de la Republica Popular China continuara aplicando tales politicas econédmicas o, si lo hace, de que seguiran
teniendo éxito. Cualquier ajuste y modificacion de dichas politicas econdmicas puede tener un impacto adverso en los mercados de valores de
laRPCy, por lo tanto, en el rendimiento de un Fondo. Estos factores pueden aumentar la volatilidad de dicho Fondo (dependiendo de su grado
de inversion en la Republica Popular China) y, por tanto, el riesgo de pérdida del valor de su inversién.

India
Para los fondos que invierten o estan expuestos a inversiones en la India, los inversores potenciales también deben considerar las siguientes advertencias
de riesgo que son especificas de la inversidn o la exposicion a la India:

. La India estd situada en una parte del mundo que histéricamente ha sido propensa a desastres naturales como terremotos, volcanes y tsunamis,
y la India es econdmicamente sensible a los acontecimientos medioambientales. Ademas, el sector agricola es un componente importante de
la economia india y el clima adverso puede tener un efecto negativo significativo en la economia india.

. India ha experimentado un proceso de privatizacion de determinadas entidades e industrias. Si las empresas recientemente privatizadas no
pueden adaptarse rapidamente a un entorno competitivo o a los cambios en los estandares regulatorios y legales, los inversionistas en dichas
entidades recientemente privatizadas podrian sufrir pérdidas y esto podria afectar negativamente el desempefio del mercado indio.

. La economia india depende de los precios de las materias primas, que pueden ser voldtiles y esto plantea un riesgo de inestabilidad
macroecondmica. La economia india también depende de las economias de Asia, principalmente Japdn y China, y de Estados Unidos como
socios comerciales clave. La reduccion del gasto en productos y servicios indios por parte de cualquiera de estos socios comerciales o una
desaceleracién o recesion en cualquiera de estas economias podria afectar negativamente a la economia india.

. India ha experimentado actos de terrorismo y ha tensado las relaciones internacionales con Pakistdn, Bangladesh, China, Sri Lanka y otros
vecinos debido a disputas territoriales, animosidades histéricas, terrorismo y otras preocupaciones de defensa. Estas situaciones pueden causar
incertidumbre en el mercado indio y afectar negativamente al desempefio de la economia india.

. Las disparidades de riqueza, el ritmo de la liberalizacion econdémica y el descontento étnico, religioso y racial pueden provocar agitacién social,
violencia y malestar laboral en la India. Ademas, la India sigue experimentando disputas religiosas y fronterizas, asi como movimientos
separatistas en determinados estados indios. Acontecimientos politicos o sociales imprevistos pueden dar lugar a pérdidas de inversion.
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. El gobierno indio ha experimentado déficits estructurales crénicos en el sector publico. Grandes cantidades de deuda y gasto publico pueden
sofocar el crecimiento econémico de la India, provocar periodos prolongados de recesion o reducir la calificaciéon de la deuda soberana de la
India.

. Los estandares indios de divulgacién y regulacion son en muchos aspectos menos estrictos que los estandares de ciertos paises de la OCDE
(Organizacién para la Cooperaciény el Desarrollo Econémico). Es posible que haya menos informacidén disponible publicam ente sobre empresas
indias que la que publican regularmente las empresas de otros paises o sobre ellas. La dificultad para obtener dicha informacion puede significar
que un Fondo experimente dificultades para obtener informacidn confiable sobre acciones corporativas y dividendos de empresas en las que
dicho Fondo haya invertido directa o indirectamente. Las normas y requisitos contables indios también difieren en aspectos im portantes de los
aplicables a las empresas de muchos paises de la OCDE.

. Un Fondo, el precio de mercado y la liquidez de las Acciones pueden verse afectados en general por los tipos y controles de cambio, las tasas
de interés, los cambios en la politica gubernamental de la India, los impuestos, la inestabilidad social y religiosa y otros acontecimientos politicos,
econdmicos o de otro tipo en la India o que la afecten.

. Aunque los mercados de valores primario y secundario de la India han crecido rdpidamente y los sistemas de compensacién, liquidacion y
registro disponibles para realizar operaciones en los mercados de valores de la India han mejorado significativamente con la desmaterializacion
obligatoria de las acciones, es posible que estos procesos aun no estén a la par de los de mercados mas maduros. Los problemas de liquidacién
en la India pueden afectar al Valor Liquidativo y a la liquidez de un Fondo.

. SEBI se cred por resolucion del Gobierno de la India en abril de 1992 y cumple la funcién de "promover el desarrollo y la regulacién del mercado
de valores de la India, la proteccién de los intereses de los accionistas, asi como los asuntos relacionados con el mismo y conexos". La Ley de la
Junta de Bolsa y Valores de la India de 1992 ha confiado a la SEBI poderes y deberes mucho mas amplios, que, entre otras cosas, incluyen la
prohibicidn de précticas comerciales fraudulentas y desleales relacionadas con los mercados de valores, incluido el uso de informacién
privilegiada y la regulacion de adquisiciones sustanciales de acciones y adquisiciones de empresas. Las bolsas de valores de la India han estado
sujetas a incumplimientos de corredores, operaciones fallidas y retrasos en las liquidaciones en el pasado y dichos eventos pueden tener un
impacto adverso en el Valor Liquidativo de un Fondo. Ademds, en caso de que ocurra cualquiera de los eventos anteriores, o en caso de que
SEBI tenga motivos razonables para creer que las transacciones con valores se estan realizando de manera perjudicial para los inversores o el
mercado de valores, SEBI puede imponer restricciones a la negociacion de ciertos valores, limitaciones a los movimientos de precios y requisitos
de margen, que podrian afectar negativamente a la liquidez de un Fondo.

. Un porcentaje desproporcionadamente grande de la capitalizacion de mercado y del valor comercial en las bolsas de valores de la India estd
representado por un nimero relativamente pequefio de emisores. Existe un nivel mas bajo de regulacién y seguimiento del mercado de valores
indio y de las actividades de los inversores, corredores y otros participantes en comparacion con ciertos mercados de la OCDE. Por lo tanto,
puede resultar dificil invertir los activos de un Fondo para obtener una cartera representativa o realizar las inversiones del Fondo en los lugares
y momentos en que desearia hacerlo.

. El impuesto indio sobre las ganancias de capital se aplica a los valores indios. Cualquier impuesto a las ganancias de capital calculable como
resultado de transacciones de cartera relacionadas con reembolsos se tratara de acuerdo con la definicién de "Derechos y cargos y puede
resultar en un margen adicional, que puede reducir los ingresos netos recibidos para el reembolso. Cualquier ganancia de capital Los impuestos
incurridos como resultado de transacciones de cartera no relacionadas con reembolsos (por ejemplo, reequilibrio) correrdn a cargo del Fondo
respectivo.

Regulaciones de inversores de cartera extranjeros de la India
Para que un Fondo invierta directamente en la India, debe intentar registrarse como FPI de Categoria Il segun las Regulaciones SEBI o cualquier regulacion
equivalente aplicable en ese momento.

En enero de 2014, la SEBI implementd regulaciones que afectan las inversiones de cartera realizadas por los FPI. Entre ellos se incluyen inversores
institucionales extranjeros, indios no residentes y otros inversores extranjeros. Segun las normas del FPI, los inversores no pueden realizar transacciones
con valores como FPI a menos que los participantes depositarios que actien en nombre de la SEBI les hayan concedido el registro. Para ser elegible para
el estatus FPI, los solicitantes deben cumplir con ciertos criterios relacionados con su residencia, el estatus de su regulador del mercado de valores, el
Grupo de Accion Financiera Internacional y otros factores. Una vez concedido, el registro es permanente a menos que lo suspenda la SEBI o lo abandone
el FPI. Cualquier cambio en el régimen FPI en general, incluida la posibilidad de que un Fondo pierda su estatus FPI, puede afectar la capacidad de dicho
Fondo para invertir en valores en la India. En la medida en que un Fondo pierda su estatus de FPI o las leyes y regulaciones cambien de manera que el
régimen FPI ya no esté disponible para él, sera mas dificil para dicho Fondo lograr su objetivo de inversion. En consecuencia, existe un mayor riesgo de
error de seguimiento, lo que puede tener como resultado un impacto negativo o positivo en el rendimiento de dicho Fondo y de los tenedores de sus
Acciones.

Restricciones generales de inversion

La inversidn de los FPI se limita a valores del mercado primario y secundario (incluidas acciones cotizadas o por cotizar, obligaciones y ordenes judiciales
de empresas), fondos mutuos y planes de inversidn colectiva nacionales cotizados y no cotizados, derivados negociados en una bolsa de valores reconocida,
letras del Tesoro, valores, efectos comerciales, diversos tipos de instrumentos de deuda y participaciones en fondos de deuda, recibos de depdsito y otros
instrumentos especificados por la SEBI. El préstamo de valores también esta permitido seguin el Reglamento de la SEBI. Existen requisitos adicionales con
respecto a las transacciones en el mercado secundario.
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Existen ciertas condiciones y restricciones de inversién que un FPI deberia cumplir, incluida la inversién en acciones de la empresa que no exceda el 10%
del capital emitido de la empresa por cada FPI o grupo de inversores. La SEBI puede introducir limitaciones o restricciones adicionales a la propiedad
extranjera de valores en la India, lo que puede tener efectos adversos en la liquidez y el rendimiento de un Fondo. Dichas limitaciones y restricciones
pueden restringir la capacidad de un Fondo para adquirir los valores de uno o mas componentes de su indice de referencia de acuerdo con las
ponderaciones relevantes del indice de referenciay, por lo tanto, pueden afectar la capacidad de un Fondo para seguir de cerca el rendimiento de su indice
de referencia.

Régimen de fondos de base amplia

Para poder registrarse como FPI de Categoria Il, segln las Regulaciones SEBI, un Fondo debera demostrar que es un fondo de base amplia adecuadamente
regulado. El régimen de fondos de base amplia de la India se aplica a los fondos establecidos o incorporados fuera de la India, que son elegibles en funcién
de que el fondo o su(s) administrador(es) estén regulados en su respectiva jurisdiccion extranjera. Un Fondo debe satisfacer criterios amplios, que incluyen
revision interna y accesibilidad a la informacidn sobre los inversores subyacentes. Este tipo de fondos deberan tener un minimo de 20 inversores, incluidos
tanto inversores directos como inversores subyacentes en vehiculos de agrupacion. Ningun inversor podra poseer mas del 49% del fondo por niumero o
valor de unidad/accién. Los inversores institucionales que posean mas del 49% del fondo deben cumplir ellos mismos los requisitos aplicables a los fondos
de base amplia. Los beneficiarios finales subyacentes que poseen mds del 25% del fondo deben dar su consentimiento para el registro del FPIl y, con ese
fin, revelar la informacién de su cliente al participante depositario/SEBI. En la medida en que un Fondo pueda tener beneficiarios reales subyacentes que
entren en esta categoria, es posible que dicho Fondo no pueda cumplir su objetivo de inversion si se requiere dicho consentimiento y no se proporciona.

Licencias en India

Para invertir fisicamente en valores indios, un Fondo debe estar registrado como FPI de Categoria Il segun las Regulaciones SEBI. Para registrarse como FPI
de Categoria Il, cada Fondo debe demostrar que satisface los siguientes criterios amplios: (1) El Fondo debe tener un minimo de 20 inversores, incluidos
inversores directos e inversores subyacentes en vehiculos de agrupacion. (II) Ningln inversor podra poseer mas del 49% de las Acciones o del valor del
Fondo. Los inversores institucionales que posean mas del 49% de las Acciones o del valor del Fondo deben cumplir con criterios amplios. Los propietarios
beneficiarios subyacentes que poseen mas del 25% de las Acciones o el valor del Fondo deben dar su consentimiento para el registro del FPIy, con ese fin,
divulgar la informacion de sus clientes al participante depositario correspondiente y a la Junta de Bolsa y Valores de la India. Este criterio se ha destacado
alos inversores. En la medida en que los inversores de un Fondo no cumplan con los criterios o requisitos de divulgacién anteriores, el Fondo puede perder
su licencia FPIy es posible que ya no pueda invertir fisicamente en valores indios.

Exposiciones a inversiones rusas y la invasiéon rusa de Ucrania

Tras la invasion rusa de Ucrania en febrero de 2022, Estados Unidos, el Reino Unido y la Unidn Europea, junto con los organismos reguladores de varios
paises, incluidos Japdn, Australia y Canada, impusieron importantes sanciones contra Rusia. Estas incluyen prohibiciones de realizar transacciones o realizar
nuevas inversiones en la Federacion de Rusia. Rusia ha tomado medidas de represalia, incluida la congelacién de ciertos activos rusos y restricciones
comerciales a inversores no rusos.

Si bien los proveedores de indices de referencia eliminaron posteriormente los valores rusos de los indices de referencia, ciertos Fondos contintan
manteniendo exposiciones a valores rusos que no se pueden vender en este momento.

El cumplimiento de las sanciones, leyes y regulaciones aplicables afectard la capacidad de un Fondo para comprar, vender, mantener, recibir o entregar
valores de dichos emisores o valores sujetos a sanciones o afectados de otro modo por ellas (valores rusos). Si bien a un Fondo se le puede permitir
legalmente vender o transferir ciertos valores rusos si y en la medida en que lo autorice una licencia general, emitida por una autoridad sancionadora
reconocida, otras restricciones y/o condiciones comerciales deterioradas pueden significar que esto siga siendo impracticable o imposible para un Fondo
para hacerlo.

Cuando un Fondo no pueda eliminar o reducir sus tenencias de los valores afectados, por ejemplo, cuando el cumplimiento de las sanciones afecte su
capacidad para vender o entregar dichos valores, el Fondo continuara manteniendo dichos valores en su cartera y conservard la exposicidn residual a los
valores rusos hasta que pueda negociar con ellos.

Se prevé que, incluso cuando el mercado local ruso se reabra para los inversores rusos, las sanciones contra entidades e individuos rusos, las restricciones
comerciales a los inversores no rusos y/o las restricciones a la conversion y/o repatriacién de divisas puedan continuar durante algin tiempo. La ausencia
de condiciones normales de negociacion en el mercado y la eliminacién de dichos valores rusos de los Indices de referencia con valor cero significa que
dichas inversiones mantenidas por los Fondos actualmente tienen un valor razonable de casi cero.

Cuando a los inversores no locales se les permita negociar y liquidar en el mercado de valores ruso y de conformidad con las leyes y reglamentos aplicables,
incluidas las leyes de sanciones pertinentes, y en condiciones de mercado apropiadas, el Gestor de Inversiones intentara implementar una disposiciéon
ordenada y gestionada de valores rusos, teniendo en cuenta multiples factores que incluyen, entre otros, liquidez, diferenciales, acceso de inversores
internacionales, volumen y volatilidad. Debido a las incertidumbres politicas y de mercado y al hecho de que no es posible predecir el momento 6ptimo
para vender los valores rusos o si ciertos valores podran venderse en absoluto, no hay garantia de que se pueda alcanzar el valor 6ptimo, o cualquier valor
logrado. Se realizara una evaluacién sobre la base de la informacion de que disponga el Gestor de Inversiones en el momento pertinente.

Ademas, el objetivo de cada Fondo es replicar el indice de referencia correspondiente, con el fin de minimizar el error de seguimiento mediante el
reequilibrio de la cartera del Fondo para alinearla con los componentes de su indice de referencia. Los valores rusos ahora han sido eliminados de los
indices de referencia de los fondos.
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En consecuencia, a medida que los valores rusos mantenidos por los Fondos se valoren por encima de cero, esto puede dar lugar a un mayor riesgo de
error de seguimiento y a un error de seguimiento potencialmente significativo entre la rentabilidad de un Fondo y la rentabilidad de su indice de referencia.
Ademas, debido a las restricciones de liquidez, los valores rusos pueden convertirse en activos no aptos para los Fondos. Estos factores significan que los
Fondos pueden verse obligados a enajenar estos activos lo antes posible una vez que puedan venderse y, por lo tanto, puede ser necesario enajenar los
activos a un valor inferior al que podrian obtener de otro modo.

Asimismo, es posible que un Fondo no pueda abonar el producto de los reembolsos de los activos congelados o que tenga que liquidar activos no
restringidos para satisfacer las érdenes de reembolso. La liquidacion de los activos de un Fondo durante este periodo, cuando sea factible, también puede
dar lugar a que un Fondo reciba precios sustancialmente mas bajos por sus valores.

Los Administradores podran (a su discrecién) adoptar las medidas que consideren convenientes para los intereses de los inversores en los Fondos,
incluyendo (si fuera necesario) la suspension de la negociacidn de los Fondos (para mas detalles, véase la seccidn titulada «Suspension temporal de la

valoracién de las acciones y de las operaciones de venta, reembolso y canje") y/o adoptar las medidas descritas en la seccién “indice de referencia”.

Riesgos adicionales relacionados con la tenencia de valores rusos:

. Las leyes relativas a las inversiones en valores y los reglamentos de Rusia no suelen seguir el ritmo de la evolucién del mercado, lo que da lugar
a ambigiiedades en la interpretacion y a una aplicacién incoherente y arbitraria.
. Las normas que regulan el gobierno corporativo no existen o estan poco desarrolladas y ofrecen escasa proteccidn a los accionistas minoritarios.

. También existen riesgos de contraparte en relacién con el mantenimiento de valores de cartera y efectivo con custodios secundarios y
depositarios de valores locales en Rusia.

Estos factores pueden aumentar la volatilidad de cualquiera de dichos Fondos (dependiendo de su grado de inversién en Rusia) y por lo tanto, el riesgo de
pérdida del valor de su inversion.

Inversion en Japon

Japon esta situado en una parte del mundo histéricamente propensa a sufrir catastrofes naturales, como terremotos, volcanes y tsunamis, y es
econdmicamente sensible a los sucesos medioambientales. Ademas, la catastrofe de la central nuclear de marzo de 2011 puede tener efectos a corto y
largo plazo en la industria de la energia nuclear, cuyo alcance se desconoce en la actualidad. Al igual que otros paises, Jap6n puede estar sujeto a riesgos
politicos y econdmicos. Los acontecimientos politicos pueden dar lugar a cambios en la politica que podrian afectar negativamente a las inversiones de un
Fondo. La economia japonesa depende en gran medida del comercio exterior y puede verse afectada negativamente por aranceles comerciales y otras
medidas proteccionistas. Ademas, algunas practicas japonesas de informacion, contabilidad y auditoria difieren de los principios contables generalmente
aceptados en otros paises desarrollados. Cualquiera de estos riesgos, individualmente o en conjunto, podria tener un impacto adverso significativo en la
economia japonesay en los valores a los que estd expuesto un Fondo y, a su vez, provocar una pérdida para su inversion.

Posibles consecuencias del Brexit

El 31 de enero de 2020, el Reino Unido (el «Reino Unido») se retiré formalmente y dejé de ser miembro de la Union Europea (la «UE»). Tras ello, el Reino
Unido entré en un periodo de transicion que se prolongé durante el resto de 2020, durante el cual el Reino Unido estuvo sujeto a las leyes y reglamentos
aplicables de la UE. El periodo de transicion expird el 31 de diciembre de 2020, y la legislacion de la UE ya no se aplica en el Reino Unido.

El 30 de diciembre de 2020, el Reino Unido y la UE firmaron un Acuerdo de Comercio y Cooperacion entre la UE y el Reino Unido («Acuerdo Comercial
Reino Unido/UE»), que se aplica desde el 1 de enero de 2021 y establece las bases del marco econémico y juridico para el comercio entre el Reino Unido
y la UE. Dado que el Acuerdo Comercial Reino Unido/UE es un nuevo marco juridico, la aplicacién del Acuerdo Comercial Reino Unido/UE puede generar
incertidumbre en su aplicacién y periodos de volatilidad tanto en el Reino Unido como en los mercados europeos en general a lo largo de 2021 y mas alla.
Se espera que la salida del Reino Unido de la UE genere costes comerciales adicionales e interrupciones en esta relaciéon comercial. Si bien el Acuerdo
Comercial entre el Reino Unido y la UE prevé el libre comercio de mercancias, sélo establece compromisos generales sobre el acceso al mercado de servicios
junto con una disposicidn de «nacién mas favorecida» que estd sujeta a numerosas excepciones. Ademas, existe la posibilidad de que cualquiera de las
partes imponga aranceles al comercio en el futuro en caso de que las normas reguladoras entre la UE y el Reino Unido diverjan. Los términos de la futura
relacién pueden causar una continua incertidumbre en los mercados financieros mundiales, y afectar negativamente a la rentabilidad de los Fondos.

La volatilidad resultante de esta incertidumbre puede significar que los rendimientos de las inversiones de un Fondo se vean afectados por los movimientos
del mercado, la posible pérdida de valor de la libra esterlina o el euro, y la posible rebaja de la calificacion crediticia soberana del Reino Unido o de un
Estado miembro de la UE.

El euro y el riesgo de la zona euro

El deterioro de la deuda soberana de varios paises, junto con el riesgo de contagio a otros paises mas estables, agravo la crisis econdmica mundial. Persiste
la posibilidad de que los paises de la eurozona se vean sometidos a un aumento de los costes de endeudamiento. Esta situacion, asi como el referéndum
del Reino Unido, han suscitado una serie de incertidumbres sobre la estabilidad y la situacion general de la Union Econdmica y Monetaria Europea. La
salida o el riesgo de salida del euro por parte de uno o varios paises de la zona euro podria conducir a la reintroduccion de monedas nacionales en uno o
varios paises de la zona euro o, en circunstancias mas extremas, a la posible disolucién del euro por completo. Estos acontecimientos potenciales, o las
percepciones del mercado en relacidn con estas cuestiones y otras relacionadas, podrian afectar negativamente al valor de las inversiones de un Fondo.
Los inversores deben considerar detenidamente cémo puede afectar a su inversiéon en un Fondo cualquier cambio potencial en la Eurozona y la Unién
Europea.
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Inversiones en pequefias empresas

Los valores de las pequefias empresas tienden a ser mas volatiles y menos liquidos que los de las grandes empresas. Dado que los valores de empresas
mas pequeiias pueden experimentar una mayor volatilidad de precios de mercado que los valores de empresas mas grandes, el Valor Liquidativo de
cualquier Fondo que invierta en empresas mas pequefias puede reflejar esta volatilidad. Las empresas mas pequefias, en comparacion con las grandes
empresas, pueden tener un historial de operaciones mas corto, pueden no tener tanta capacidad para obtener capital adicional, pueden tener una linea
de productos menos diversificada que las haga susceptibles a la presion del mercado y pueden tener un mercado publico mds pequefio para sus valores.

La inversidn en empresas mas pequefias puede implicar costes de inversidn relativamente mas elevados, que pueden deberse en parte a los mayores
costes de ejecucidn causados por la menor liquidez en el mercado subyacente y, en consecuencia, la inversién en Fondos que invierten en empresas mas
pequefias debe considerarse una inversion a largo plazo. No obstante, estos Fondos pueden disponer de una inversidn realizada por ellos en un plazo
relativamente corto, por ejemplo, para satisfacer solicitudes de reembolso de Acciones.

Como consecuencia de los riesgos mencionados, las inversiones de un Fondo pueden verse afectadas negativamente y el valor de sus inversiones puede
subir o bajar.

Ademas, debido a los limites de la proporcion de acciones que los fondos gestionados por BlackRock pueden tener en determinadas empresas (en particular,
en empresas de menor capitalizacién), es posible que un Fondo tenga que recurrir a técnicas de optimizacidon en mayor medida de lo que lo haria en otras
circunstancias.

Riesgos de inversion en el sector financiero

Las empresas del sector financiero estan sujetas a una creciente regulacion gubernamental, intervencion de la Administracién e impuestos, que pueden
afectar negativamente al alcance de sus actividades, a la cantidad de capital que deben mantener y a su rentabilidad. El sector de los servicios financieros
también puede verse afectado negativamente por subidas de los tipos de interés y de la deuda incobrable, disminuciones de la disponibilidad de
financiacién o de las valoraciones de los activos y condiciones adversas en otros mercados relacionados. El deterioro de los mercados de crédito ha causado
un impacto adverso en los mercados de crédito y monetarios interbancarios en general, afectando asi a una amplia gama de instituciones y mercados de
servicios financieros. Algunas empresas de servicios financieros han tenido que aceptar o pedir prestadas importantes cantidades de dinero a sus gobiernos
y, por tanto, se enfrentan a restricciones adicionales impuestas por los gobiernos a sus negocios, lo que podria repercutir en sus resultados y su valor. Las
compaiiias de seguros, en particular, pueden verse sometidas a una intensa competencia de precios, lo que puede repercutir negativamente en su
rentabilidad. Las empresas que invierten en bienes inmuebles pueden verse afectadas por cambios adversos en las condiciones de los mercados
inmobiliarios, los movimientos de los tipos de interés, la confianza de los inversores, los cambios en la oferta y la demanda de propiedades, los costes, la
disponibilidad de préstamos hipotecarios, los impuestos y el impacto de la legislacion medioambiental y urbanistica. Los riesgos a los que se enfrentan las
empresas del sector financiero pueden tener un mayor impacto en las empresas del sector inmobiliario.

Inversiones en valores inmobiliarios

Los valores inmobiliarios estadn sujetos a algunos de los mismos riesgos asociados a la propiedad directa de bienes inmuebles, incluidos, entre otros, los
siguientes: cambios adversos de las condiciones de los mercados inmobiliarios, obsolescencia de las propiedades, cambios en la disponibilidad, costes y
condiciones de los fondos hipotecarios e impacto de las leyes medioambientales. No obstante, invertir en valores inmobiliarios no equivale a invertir
directamente en inmuebles, y la rentabilidad de los valores inmobiliarios puede depender mas de la evolucidn general de los mercados bursatiles que de
la evolucion general del sector inmobiliario.

Histéricamente ha existido una relacion inversa entre los tipos de interés y el valor de los inmuebles. La subida de los tipos de interés puede disminuir el
valor de las propiedades en las que invierte una empresa inmobiliaria y también puede aumentar los costes de endeudamiento relacionados. Cualquiera
de estos dos acontecimientos puede disminuir el valor de una inversidn en sociedades inmobiliarias.

Los regimenes fiscales vigentes para las entidades que invierten en inmuebles son potencialmente complejos y pueden cambiar en el futuro. Esto puede
afectar directa o indirectamente a los rendimientos de los inversores en un fondo inmobiliario y a su tratamiento fiscal. En consecuencia, los inversores

deben buscar asesoramiento independiente sobre los riesgos fiscales especificos de invertir en Fondos que tengan valores inmobiliarios en sus inversiones.

Riesgos especificos de los fondos que invierten directamente en acciones cotizadas en la Bolsa saudi

Régimen QFl saudi Riesgos generales

Las normas QFl se introdujeron en 2015. En consecuencia, la aplicacion e interpretacién de dichas normas de inversién no han sido probadas y, en ciertos
aspectos materiales, sigue habiendo una falta de claridad y certeza en cuanto a cémo seran aplicadas por el regulador y/o interpretadas por las QFI. No es
posible predecir la evolucidn futura del régimen de las QFI. Cualquier cambio en el régimen de QFI en general, incluida la posibilidad de que la Gestora de
Inversiones pierda su condicion de QFI, puede afectar a la capacidad del Fondo en cuestion de invertir en acciones cotizadas en la Bolsa de Valores Saudi a
través de la Gestora de Inversiones.

Limites de titularidad extranjera del régimen QFI

La inversidn del Fondo correspondiente en acciones saudies depende de que la Gestora de Inversiones pueda comprar y vender acciones cotizadas en la
Bolsa saudi. La capacidad de la Gestora de Inversiones para negociar con acciones saudies cotizadas depende de que no se supere ninguno de los limites
de titularidad extranjera prescritos. Las Normas QFl y la Ley de Mercados de Capitales saudi prescriben ciertos limites de propiedad de inversiones
extranjeras a las QFI (por ejemplo, un Fondo) y sus filiales, que adoptan la forma de diversos umbrales maximos de propiedad. Por ejemplo, uno de los
principales umbrales es un limite total agregado (del 49%) a la titularidad extranjera de acciones saudies que cotizan en bolsa, que se aplica no sélo a las
QFI, sino también a todas las demas categorias de inversores extranjeros (por ejemplo, extranjeros residentes en Arabia Saudi; inversores que poseen
participaciones en acciones saudies que cotizan en bolsa a través de contratos de canje o pagarés de participacion; y accionistas extranjeros no residentes
que poseian participaciones en empresas antes de su cotizacion en bolsa). La Bolsa saudi proporciona informacién continua sobre estos umbrales en su
sitio web (http://www.tadawul.com.sa) con el fin de ayudar a las QFl y a otros participantes del mercado a cumplir con dichos limites. La Gestora de
Inversiones tiene flexibilidad para invertir en acciones cotizadas saudies en nombre de mas de una QFI. Por lo tanto, puede invertir en acciones en nombre
de multiples fondos bajo su gestion que sean QFI de vez en cuando, todo lo cual contaria para los umbrales de titularidad extranjera.

S
https://ustbl.io/ (issuance’s website) \,’ 119
https://nexbridge.io (issuer’s website) l %




En caso de que se alcance o supere un limite de titularidad extranjera, el Fondo en cuestién podria verse imposibilitado para adquirir mds acciones cotizadas
en la KSA. Por otra parte, dado que las QFl autorizadas no estan permitidas, en virtud de la normativa vigente sobre QFl, a ser también beneficiarias finales
de valores cotizados en Arabia Saudi subyacentes a FDI (por ejemplo, permutas financieras o pagarés de participacion) negociados a través del marco de
permutas financieras de Arabia Saudi, no sera posible, en tales circunstancias, que el Fondo en cuestién, como QFI, asuma una exposicidn indirecta/sintética
(por ejemplo, a través de permutas financieras o pagarés de participacidn) a acciones cotizadas en Arabia Saudi, ademas de sus tenencias fisicas/directas.
En dltima instancia, esto puede dar como resultado (i) que el Fondo en cuestion no pueda aceptar mas suscripciones de Acciones y que sus Acciones coticen
con una prima o un descuento significativo con respecto a su valor liquidativo en una bolsa de valores en la que estén admitidas a cotizacién; y (ii) un
impacto negativo o positivo en la rentabilidad del Fondo en cuestién y, por extensién, de sus Accionistas, en comparacién con el indice de referencia.

La capacidad de la Gestora de Inversiones para negociar con acciones cotizadas saudies depende también de la capacidad de la Gestora de Inversiones y
del Fondo correspondiente para mantener su condicion de QFI. Ciertas QFl aprobadas pueden solicitar, a través de un tercero que evalle a la persona
autorizada (autorizada como tal por la CMA de conformidad con las Normas QFl), a la CMA su aprobacién como QFI. Sélo una vez que un fondo de inversién
haya sido aprobado por la CMA como QFI en virtud de las Normas QFI podra, a través de su gestor de inversiones, invertir en acciones saudies cotizadas
en la Bolsa saudi. En la medida en que la Gestora de Inversiones y/o el Fondo en cuestidn pierdan su condicién de QFI o las leyes y reglamentos cambien
de tal forma que el régimen QFI deje de estar disponible para la Gestora de Inversiones y/o el Fondo en cuestion, sera mas dificil para el Fondo en cuestion
alcanzar su objetivo de inversion. En tal caso, el Fondo en cuestidén podrd utilizar técnicas para invertir en valores u otros instrumentos que no formen
parte del indice de referencia, pero que ofrezcan una exposicién similar a la rentabilidad del indice de referencia. Estos instrumentos pueden incluir futuros
extraterritoriales, otros fondos cotizados en bolsa que proporcionarian una exposicion similar o acuerdos de permuta financiera no financiados, que son
acuerdos por los que una contraparte acuerda proporcionar al Fondo correspondiente los rendimientos de una exposicién especifica, es decir, el indice de
referencia, a cambio de una comisién. Por consiguiente, existe un mayor riesgo de error de seguimiento, que puede tener como resultado un impacto
negativo o positivo en la rentabilidad del Fondo en cuestion.

La CMA puede introducir nuevas limitaciones o restricciones a la propiedad extranjera de valores en la KSA, lo que puede tener efectos adversos sobre la
liquidez y la rentabilidad del Fondo en cuestion. Dichas limitaciones y restricciones pueden restringir la capacidad del Fondo en cuestidn para adquirir las
acciones de uno o mas componentes de su indice de referencia de conformidad con las ponderaciones pertinentes del indice de referencia y, por lo tanto,
pueden afectar a la capacidad del Fondo en cuestidn para seguir de cerca la rentabilidad del indice de referencia.

Invertir en Arabia Saudi

Actualmente, Arabia Saudi es una economia de mercado emergente. En consecuencia, difiere de las economias de la mayoria de los paises desarrollados
y la inversion en Arabia Saudi puede estar sujeta a un mayor riesgo de pérdida que las inversiones en los mercados desarrollados debido, entre otros
factores, a la inestabilidad politica y econémica y a mayores limitaciones a la inversidn extranjera que las que se encuentran en un mercado desarrollado.
Asimismo, el sistema juridico de la Arabia Saudi se basa en la Ley Shari’ah y, por consiguiente, los emisores de los valores en los que invierte el Fondo en
cuestion pueden estar sujetos a normas de divulgacion, gobierno corporativo, contabilidad e informacidn diferentes de las de los mercados desarrollados
con sistemas juridicos diferentes. Por ejemplo, las empresas que cotizan en bolsa deben adherirse a la Normativa Saudi de Gobierno Corporativo de 2018
(«CGR», por sus siglas en inglés) de forma obligatoria con varias disposiciones «orientativas», pero el cumplimiento de la CGR entre los emisores puede no
ser universal. Cualquier cambio politico, inestabilidad social y desarrollo diplomatico adverso que pueda tener lugar en o en relacion con la KSA podria dar
lugar a sanciones econémicas (por ejemplo, embargos comerciales contra un emisor en particular o la KSA en general), la imposicién de restricciones
gubernamentales adicionales, la expropiacidn de activos, impuestos confiscatorios (por ejemplo, el aumento de losimpuestos especiales para los productos
que tienen un mayor riesgo percibido de dafio socioecondmico para la KSA) o la nacionalizacién de algunos o todos los constituyentes del indice de
referencia. Los inversores también deben tener en cuenta que cualquier cambio en las politicas del gobierno y de las autoridades competentes de Arabia
Saudi puede afectar negativamente a los mercados de valores de ese pais, asi como a la rentabilidad del Fondo en cuestion, en comparacién con el indice
de referencia.

Sistema juridico de KSA

El ordenamiento juridico de Arabia Saudi se basa en la Ley Shari’ah. Las decisiones judiciales anteriores pueden citarse como referencia, pero no tienen
valor de precedente. Debido a la falta de volumen de casos publicados y de interpretacion judicial y al hecho de que, en cualquier caso, el resultado de
casos resueltos con anterioridad no tendria caracter vinculante, la interpretacion y aplicacion de las leyes y reglamentos saudies conlleva importantes
incertidumbres. Ademas, a medida que evoluciona el ordenamiento juridico de Arabia Saudi'y, en particular, el régimen QFI, no puede garantizarse que los
cambios en dichas leyes y reglamentos, su interpretacidn o su aplicacién no tengan un efecto material adverso en las operaciones del Fondo en cuestion o
en su capacidad para invertir en el mismo o la capacidad del Fondo en cuestion para adquirir acciones saudies que coticen en bolsa.

Riesgo potencial de volatilidad del mercado

Los inversores deben tener en cuenta que la Bolsa saudi esta admitiendo por primera vez a inversores extranjeros, de conformidad con el régimen
establecido por las Normas QFI. La volatilidad del mercado puede dar lugar a una fluctuacion significativa de los precios de los valores negociados en la
Bolsa saudi, lo que repercutiria en el Valor liquidativo del Fondo en cuestion.

Liquidacion y riesgos asociados

Todo Participe Autorizado que presente una solicitud de suscripcidn de acciones del Fondo correspondiente deberd cumplir el Requisito de Liquidacién en
Efectivo T+2 de la KSA para cubrir la compra por parte del Fondo correspondiente de valores subyacentes de la KSA en relacion con la orden de suscripcién,
para que la solicitud de suscripcién del Participe Autorizado sea valida. En consecuencia, cada Participe Autorizado que solicite una suscripcién de acciones
en el Fondo debera entregar un importe de suscripcion (el «lImporte en efectivo requerido para la liquidacién en efectivo T+2») para cubrir la compra por
el Fondo de valores KSA subyacentes en relacidon con su solicitud de suscripcidn, para que la solicitud de suscripcion del Participe Autorizado sea una
solicitud valida.
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El Importe en efectivo necesario para la liquidacién en T+2 se transfiere a la cuenta de sub-custodia local de la KSA con el Sub-custodio de la KSA, que éste
establece para uso y beneficio del Fondo correspondiente. Por lo tanto, dos dias habiles después de que las Acciones del Fondo en cuestion que se estan
suscribiendo estén en posesion del Participante Autorizado, existe el riesgo de que el Segundo Custodio de la KSA sufra un evento econédmico u operativo
que provoque una pérdida del Importe en Efectivo Requerido para la Liquidacién en Efectivo T+2, lo que tendria un impacto negativo en el valor del Fondo
en cuestion, o un retraso en la entrega de los valores a los que estaba destinado el Importe en Efectivo Requerido para la Liquidacién en Efectivo T+2, lo
que podria afectar temporalmente al error de seguimiento. Por lo tanto, cualquier operacion ejecutada erréneamente por el intermediario deberd
corregirse mediante operaciones adicionales. Esto puede afectar temporalmente al error de seguimiento e incurrir en costes adicionales para el Fondo en
cuestion, que pueden no ser inmediatamente recuperables del intermediario.

Si posteriormente se determina que el importe en efectivo de la obligacidn de liquidacién en efectivo T+2 abonado por un participante autorizado es
superior al precio de suscripcién definitivo (incluidos los derechos y comisiones definitivos) de las acciones correspondientes en la jornada de negociacion
en la que se efectud la suscripcidn, el importe en efectivo excedente se mantendra en custodia de forma temporal y se reembolsard al Participante
Autorizado pertinente tan pronto como sea factible, neto de cualquier coste de transaccién de cambio de divisas asociado a la conversion (si procede) de
dicho importe de SAR a USD (y a cualquier otra divisa pertinente) y a la repatriacion de dicho efectivo para que pueda abonarse al Participante Autorizado.
El participante autorizado en cuestién seguira siendo un acreedor no garantizado del Fondo en cuestidn con respecto a la cantidad a reembolsar («Cantidad
de reembolso») hasta el momento en que se le abone dicha cantidad. El Importe de reembolso estard sujeto a los factores de riesgo descritos en el presente
Folleto mientras permanezca en la KSA.

En caso de que el Importe en efectivo requerido para la liquidacién en efectivo T+2 sea insuficiente para comprar todos los valores subyacentes en relacion
con la suscripcidn, es posible que el Fondo en cuestién no pueda adquirir todos los valores subyacentes necesarios durante la compra inicial y tenga que
realizar una o mas compras adicionales en el dia o dias posteriores o recurrir a tomar prestado efectivo del depositario en cuestion. Del mismo modo, si
las restricciones impuestas por las leyes, reglamentos y/o normas bursatiles de la KSA, o la suspensién de la negociacion de determinados valores de la
KSA, o un retraso en el envio del SAR a la KSA impiden que el Fondo en cuestion adquiera todos los valores subyacentes necesarios durante la compra
inicial (véanse los apartados anteriores titulados «Limites de titularidad extranjera del régimen QFI» para conocer las circunstancias en las que pueden
activarse dichas restricciones), el Fondo en cuestion también debera realizar una o varias compras adicionales en el dia o dias posteriores. El riesgo de
mercado derivado del momento en que se coloquen las operaciones subyacentes adicionales y de cualquier retraso en la negociacién correra a cargo del
Participante Autorizado. En caso de que se produzca un déficit de financiacidn, el participante autorizado deberd entregar, de conformidad con el calendario
y el procedimiento establecidos para el Fondo en cuestion (disponibles a través del administrador central y/o del sistema electrénico de entrada de érdenes,
tal y como se define en la seccion «Procedimiento de negociacion en el mercado primario»), cantidades adicionales para compensar cualquier déficit de
financiacién y permitir que se realicen nuevas compras hasta que se hayan adquirido todos los valores subyacentes KSA necesarios para el Fondo en
cuestion. Con el fin de reducir el riesgo de que un Participe Autorizado tenga que pagar un déficit de financiacidn y proteger al Fondo en cuestion y a sus
Accionistas, se afiadira un colchon para cubrir la volatilidad prevista del mercado y de los tipos de cambio a los Derechos y Comisiones estimados en el
Importe en Efectivo Requerido para la Liquidacion en Efectivo T+2 y a cualquier cantidad adicional que deba pagar el Participe Autorizado para cubrir un
déficit de financiacién. En los casos en que un Participante Autorizado deba abonar sumas adicionales para cubrir un déficit de financiacién después de
que el Participante Autorizado haya recibido Acciones suscritas en el Fondo correspondiente, el Fondo correspondiente tendra un riesgo de crédito como
acreedor no garantizado con respecto a dichas sumas adicionales.

Los costes de las operaciones de cambio de divisas asociados a las conversiones realizadas en relacion con las suscripciones y los reembolsos y el riesgo de
una posible diferencia entre el USD y el SAR (y cualquier otra divisa pertinente en la que se acepten suscripciones y reembolsos en cada momento) correran
a cargo del Participante Autorizado pertinente y se incluirdn en los Derechos y Cargos finales que se apliquen a los importes de suscripcion o reembolso
pertinentes pagados o recibidos (respectivamente) por dicho Participante Autorizado. Los Participes Autorizados deben tener en cuenta que no se
devengaran intereses sobre el Importe de Reembolso correspondiente y que, por lo tanto, el Fondo en cuestidn no pagara intereses al Participe Autorizado
en relacién con dicho importe.

Riesgo de seguimiento del indice - Régimen QFI

La rentabilidad del Fondo en cuestion puede desviarse de la rentabilidad del indice de referencia por diversos motivos, por ejemplo, la revocacién de la
condicién de QFI de la Gestora de inversiones, la incapacidad de la Gestora de inversiones para negociar con uno o mas emisores cotizados saudies debido
a que se ha alcanzado o superado un umbral de titularidad extranjera, la asignacion de inversiones en acciones cotizadas saudies por parte de la Gestora
de inversiones a otros fondos bajo su gestion, las limitaciones de inversién impuestas por las leyes y reglamentos de Arabia Saudi, la suspensidn temporal
o permanente de determinados valores impuesta de vez en cuando por la bolsa de valores de Arabia Saudi, la liquidez del mercado subyacente, las
implicaciones fiscales, los cambios normativos en Arabia Saudi que puedan afectar a la capacidad de la Gestora de Inversiones para reflejar la rentabilidad
del indice de Referencia y cualquier coste de cambio de divisas.

Riesgo de la plataforma de negociacién electrénica - Tadawul

Los corredores de KSA envian érdenes de negociacion a través de un sistema electrénico que esta vinculado y es recibido por el sistema de Tadawul. El uso
de sistemas electrénicos por parte del intermediario o de Tadawul estd sujeto a fallos de software, hardware o comunicacién que pueden causar
interrupciones o retrasos en la adquisicion de los valores previstos para el Fondo correspondiente.

Prohibicién de negociacion

Si hay una operacién de compra o venta no ejecutada con respecto a cualquier valor KSA, una operacion contraria a través de la misma cuenta de custodia
para el mismo valor KSA sera rechazada en el mercado (la «Prohibicién de Negociacion KSA»). Por lo tanto, cualquier actividad de negociacion que
desencadene la Prohibicién de Negociacion KSA puede causar un retraso en la negociacion. Esto puede afectar a la capacidad de reequilibrio del Fondo en
cuestidn y provocar un aumento de su error de seguimiento.
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Riesgo de materias primas

El Fondo en cuestion puede invertir en emisores de Arabia Saudi susceptibles de sufrir fluctuaciones en determinados mercados de materias primas.
Cualquier cambio negativo en los mercados de materias primas que pueda deberse a cambios en la oferta y la demanda de materias primas,
acontecimientos del mercado, desarrollos normativos u otros factores que el Fondo no pueda controlar podria tener un impacto adverso en dichas
empresas.

Riesgo de nacionalizacion
Las inversiones en Arabia Saudi pueden sufrir pérdidas debido a la expropiacién o nacionalizacion de activos y propiedades o a la imposicién de restricciones

a las inversiones extranjeras y a la repatriacion de capitales.

Riesgo de invertir en el Mercado Interbancario de Bonos de China

Los Fondos pueden invertir en el Mercado Interbancario de Bonos de China a través del Régimen de Acceso para Extranjeros y/o el Bond Connect.
Inversién en el Mercado Interbancario de Bonos de China a través del Régimen de Acceso Exterior

De conformidad con el «Anuncio (2016) no 3» publicado por el PBOC el 24 de febrero de 2016, los inversores institucionales extranjeros pueden invertir
en el Mercado de Bonos Interbancarios de China («Régimen de Acceso Extranjero») con sujecion a otras normas y reglamentos promulgados por las
autoridades de la RPC.

En virtud de la normativa vigente en la RPC, los inversores institucionales extranjeros que deseen invertir directamente en el Mercado Interbancario de
Bonos de China pueden hacerlo a través de un agente de liquidacidn onshore, que se encargara de realizar los tramites pertinentes y la apertura de la
cuenta ante las autoridades competentes. No hay limitacidn de cuotas.

Inversidn en el Mercado de Bonos Interbancarios de China a través de Northbound Trading Link bajo Bond Connect

Bond Connect es una nueva iniciativa lanzada en julio de 2017 para el acceso mutuo al mercado de bonos entre Hong Kong y la Republica Popular China
establecida por CFETS, China Central Depository & Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing House, y HKEX y la Unidad Central de Mercados Monetarios.

De acuerdo con la normativa vigente en la RPC, los inversores extranjeros que retinan los requisitos podran invertir en los bonos que circulen en el Mercado
Interbancario de Bonos de China a través de la negociacion hacia el norte de Bond Connect (« Northbound Trading Link»). No habra cuota de inversion
para el Northbound Trading Link.

En el marco del Northbound Trading Link, los inversores extranjeros elegibles deberdn designar al CFETS o a otras instituciones reconocidas por el PBOC
como agentes de registro para solicitar el registro en el PBOC.

El Northbound Trading Link se refiere a la plataforma de negociacion que se encuentra fuera de la RPC y esta conectada a CFETS para que los inversores
extranjeros elegibles presenten sus solicitudes de negociacion de bonos que circulan en el Mercado Interbancario de Bonos de China a través de Bond
Connect. HKEX y CFETS colaboraran con las plataformas electrénicas de negociacidon de bonos en el extranjero para proporcionar servicios y plataformas
de negociacion electrénica que permitan la negociacidn directa entre los inversores extranjeros que reunan los requisitos y los intermediarios autorizados
en China a través de CFETS.

Los inversores extranjeros elegibles pueden presentar solicitudes de negociacion de bonos que circulan en el Mercado Interbancario de Bonos de China a
través del Northbound Trading Link proporcionado por las plataformas electrénicas de negociacion de bonos offshore (como Tradeweb y Bloomberg), que
a su vez transmitirdn sus solicitudes de cotizacion a CFETS. CFETS enviard las solicitudes de cotizacion a una serie de intermediarios autorizados en territorio
nacional (incluidos los creadores de mercado y otras personas dedicadas al negocio de creacién de mercado) en la RPC. Los intermediarios autorizados en
territorio nacional responderan a las solicitudes de cotizacion a través de CFETS y CFETS enviara sus respuestas a los inversores extranjeros cualificados a
través de las mismas plataformas electronicas de negociacion de bonos en el extranjero. Una vez que el inversor extranjero cualificado acepta la cotizacidn,
la operacidn se concluye en CFETS.

Por otra parte, la liquidacion y custodia de los valores de renta fija negociados en el Mercado Interbancario de Renta Fija de China en el marco de Bond
Connect se realizard a través del enlace de liquidacidn y custodia entre la Unidad Central de Mercados Monetarios, como agente de custodia offshore, y la
China Central Depository & Clearing Co., Ltd y la Cdmara de Compensacidn de Shanghai, como instituciones de custodia y compensacion onshore en la RPC.
En virtud del enlace de liquidacion, China Central Depository & Clearing Co., Ltd o Shanghai Clearing House efectuaran la liquidacion bruta de las
operaciones confirmadas onshore y la Central Moneymarkets Unit procesara las instrucciones de liquidacion de bonos de los miembros de la Central
Moneymarkets Unit en nombre de los inversores extranjeros elegibles de conformidad con sus normas pertinentes. Desde la introduccidn en agosto de
2018 de la liquidacion de entrega contra pago (DVP) con respecto a Bond Connect, el movimiento de efectivo y valores se realiza simultdneamente en
tiempo real.

De conformidad con la normativa vigente en la RPC, la Unidad Central de Mercados Monetarios, que es el agente de custodia extraterritorial reconocido
por la Autoridad Monetaria de Hong Kong, abre cuentas nominales émnibus con el agente de custodia extraterritorial reconocido por el PBOC (es decir,
China Central Depository & Clearing Co., Ltd y Shanghai Clearing House). Todos los bonos negociados por los inversores extranjeros elegibles se registraran
a nombre de la Unidad Central de Mercados Monetarios, que mantendra dichos bonos como propietario nominal. Por lo tanto, un Fondo estara expuesto
a riesgos de custodia con respecto a Central Moneymarkets Unit. Ademas, dado que los tramites pertinentes, el registro en el Banco Popular de Chinay la
apertura de cuentas deben ser realizados por terceros, incluidos Central Moneymarkets Unit, China Central Depository & Clearing Co., Ltd, Shanghai
Clearing House y CFETS, un Fondo estd sujeto a los riesgos de impago o errores por parte de dichos terceros.
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La naturaleza exacta y los derechos de un Fondo como propietario efectivo de los bonos negociados en el Mercado Interbancario de Bonos de China a
través de la Unidad Central de Mercados Monetarios como nominatario no estan bien definidos en la legislaciéon de la RPC. No existe una definicién clara
ni una distincién entre la propiedad legal y la propiedad efectiva segun la legislaciéon de la RPC y ha habido pocos casos relacionados con una estructura de
cuenta nominativa en los tribunales de la RPC. La naturaleza exacta y los métodos de ejecucion de los derechos e intereses de un Fondo en virtud de la
legislacion de la RPC también son inciertos.

Riesgo de volatilidad y liquidez

La volatilidad del mercado y la posible falta de liquidez debida al bajo volumen de negociacion de determinados bonos en el Mercado Interbancario de
Bonos de China pueden dar lugar a que los precios de determinados bonos negociados en dicho mercado fluctien significativamente. Por lo tanto, un
Fondo que invierta en dicho mercado esta sujeto a riesgos de liquidez y volatilidad. Los diferenciales entre precios de compra y venta de los precios de
dichos valores pueden ser grandes, por lo que un Fondo puede incurrir en costes significativos y sufrir pérdidas al vender dichas inversiones. Los bonos
negociados en el Mercado Interbancario de Bonos de China pueden ser dificiles o imposibles de vender, lo que puede afectar a la capacidad de un Fondo
para adquirir o enajenar dichos valores a sus precios previstos.

Riesgos reguladores

Invertir en el Mercado Interbancario de Bonos de China a través de Bond Connect también esta sujeto a riesgos regulatorios. Las normas y reglamentos
pertinentes estan sujetos a cambios, que pueden tener efectos retroactivos, y no puede garantizarse que Bond Connect no se interrumpa o suprima.
Ademas, los regimenes de valores y los sistemas juridicos de China y Hong Kong difieren significativamente y pueden surgir problemas basados en estas
diferencias. En el caso de que las autoridades pertinentes suspendan la apertura de cuentas o la negociacién en el Mercado Interbancario de Bonos de
China, la capacidad de un Fondo para invertir en el Mercado Interbancario de Bonos de China se verda afectada negativamente y serd limitada. En tal caso,
la capacidad de un Fondo para alcanzar su objetivo de inversidn se vera afectada negativamente y, tras agotar otras alternativas de negociacion, el Fondo
puede sufrir pérdidas sustanciales como consecuencia de ello. Ademas, si Bond Connect no esta operativo, es posible que un Fondo no pueda adquirir o
enajenar bonos a través de Bond Connect en el momento oportuno, lo que podria afectar negativamente a la rentabilidad del Fondo.

Las empresas chinas, como las de los sectores de servicios financieros o tecnologia, y potencialmente con otros sectores en el futuro, también estan sujetas
al riesgo de que las autoridades chinas puedan intervenir en sus operaciones y estructura, lo que puede afectar negativamente al valor de las inversiones
de un Fondo.

Riesgos de fallos del sistema Bond Connect

La negociacion a través de Bond Connect se realiza mediante plataformas de negociacion y sistemas operativos de nuevo desarrollo. No hay garantias de
que dichos sistemas funcionen correctamente o sigan adaptandose a los cambios y la evolucidn del mercado. En caso de que los sistemas pertinentes no
funcionen correctamente, la negociacién a través de Bond Connect puede verse interrumpida. La capacidad de un Fondo para negociar a través de Bond
Connect (y, por tanto, para seguir su estrategia de inversion) puede verse afectada negativamente. Ademas, cuando un Fondo invierte en el Mercado
Interbancario de Bonos de China a través de Bond Connect, puede estar sujeto a riesgos de retrasos inherentes a los sistemas de colocacion de érdenes
y/o liquidacion.

Riesgos de divisas del renminbi

Las operaciones de Bond Connect se liquidan en moneda china, el renminbi (“RMB”), que actualmente estd restringido y no es libremente convertible. En
consecuencia, un Fondo estard expuesto al riesgo de divisas, y no puede garantizarse que los inversores tengan acceso oportuno a un suministro fiable de
RMB.

Riesgo fiscal
Segun la normativa fiscal vigente, se aplica una retencion del 10% a los dividendos e intereses de bonos no gubernamentales procedentes de la RPC pagados
al Fondo correspondiente, a menos que el tipo se reduzca en virtud de un tratado fiscal aplicable.

A partir del 1 de mayo de 2016, el Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA) se aplica a determinados ingresos obtenidos por el Fondo correspondiente,
incluidos los ingresos por intereses de bonos no gubernamentales y las ganancias de negociacion, a menos que estén especificamente exentos por las
autoridades fiscales de la RPC. Las exenciones del IVA se aplican actualmente a los titulos de deuda negociados en el Mercado Interbancario de Bonos de
China.

El 22 de noviembre de 2018, el Ministerio de Finanzas y la Administracion Estatal de Impuestos de la RPC emitieron conjuntamente la Circular 108, que
proporciona a los inversores institucionales extranjeros una exencién temporal de la retencion del impuesto sobre la renta y del IVA con respecto a los
ingresos por intereses derivados de bonos no gubernamentales en el mercado nacional de bonos durante el periodo comprendido entre el 7 de noviembre
de 2018 y el 6 de noviembre de 2021. La Circular 108 no se pronuncia sobre el tratamiento fiscal de la RPC con respecto a los intereses de bonos no
gubernamentales derivados antes del 7 de noviembre de 2018.

Existe el riesgo de que las autoridades fiscales de la RPC retiren las exenciones fiscales temporales en el futuro y traten de recaudar la retencién del
impuesto sobre la renta y el IVA sobre los ingresos por intereses de bonos no gubernamentales al Fondo correspondiente sin previo aviso. Si se retiran las
exenciones fiscales, cualquier impuesto derivado de o para el Fondo en cuestion puede ser soportado directamente por el Fondo o repercutido
indirectamente en él y puede tener un impacto sustancial en su Valor Liquidativo. Al igual que con cualquier ajuste del Valor Liquidativo, los inversores
pueden verse favorecidos o perjudicados dependiendo de cuando compraron o vendieron las Acciones del Fondo.

Cualquier cambio en la legislacidn fiscal de la RPC, futuras aclaraciones de esta y/o la posterior aplicacion retroactiva por parte de las autoridades fiscales
de la RPC pueden dar lugar a una pérdida que podria ser importante para el Fondo en cuestidn. La Gestora de Inversiones revisara periédicamente la
politica de dotacidon de provisiones para pasivos fiscales y podra, a su discrecion, dotar una provision para posibles pasivos fiscales si, en su opinién, dicha
provision estd justificada o si la RPC la aclara publicamente.
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Riesgos relacionados con la inversidn en la RPC a través del Stock Connect

Ademas de los factores de riesgo incluidos en el apartado “Inversidn en la RPC” y otros factores de riesgo aplicables, los siguientes factores de riesgo se
aplican a los Stock Connect Funds:

Stock Connect

Los fondos que invierten en la RPC pueden invertir en Acciones A de China que cotizan en la SSE y la SZSE a través de Stock Connect («Northbound Trading»).
El Shanghai-Hong Kong Stock Connect es un programa de negociacidn de valores y enlaces de compensacion desarrollado por HKEX, SSE y ChinaClear y el
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect es un programa de negociacidn de valores y enlaces de compensacion desarrollado por HKEX, SZSE y ChinaClear. El
objetivo de Stock Connect es lograr un acceso mutuo a los mercados de valores entre China y Hong Kong.

HKSCC, una filial propiedad al cien por cien de HKEX, y ChinaClear seran responsables de la compensacion, liquidacidn y prestacién de servicios de deposito,
nominacion y otros servicios relacionados de las operaciones ejecutadas por sus respectivos participantes en el mercado e inversores. Las Acciones A de
China negociadas a través de Stock Connect se emiten sin anotaciones en cuenta, y los inversores no poseeran ninguna Accién A de China fisica.

Aunque HKSCC no reclama intereses de propiedad en los valores de SSE y SZSE mantenidos en sus cuentas de acciones émnibus en ChinaClear, ChinaClear,
como registrador de acciones para las empresas que cotizan en SSE y SZSE, seguira tratando a HKSCC como uno de los accionistas cuando gestione acciones
corporativas con respecto a dichos valores de SSE y SZSE.

En el marco de Stock Connect, los inversores de Hong Kong y del extranjero estaran sujetos a las tasas y gravamenes impuestos por SSE, SZSE, ChinaClear,
HKSCC o la autoridad competente de China continental cuando negocien y liquiden valores de SSE y valores de SZSE. Encontrarad mas informacion sobre las
tasas y gravdmenes de negociacion en el sitio web: http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm.

La inversidn en acciones A de China a través de Stock Connect evita el requisito de obtener la condicion de RQFII, necesaria para el acceso directo a la SSE
y la SZSE.

Limitacion de cuotas

La inversidn en la RPC a través de Stock Connect estd sujeta a las limitaciones de cuota que se aplican al Gestor de Inversiones. En concreto, una vez que
el saldo restante de la cuota pertinente descienda a cero o se supere la cuota diaria, se rechazardn las 6rdenes de compra (aunque se permitird a los
inversores vender sus valores transfronterizos independientemente del saldo de la cuota). Por lo tanto, las limitaciones de cuota pueden restringir la
capacidad del Fondo de Stock Connect pertinente para invertir en Acciones A de China a través del Stock Connect en el momento oportuno y, por lo tanto,
pueden afectar a la capacidad del Fondo de Stock Connect pertinente para seguir de cerca el rendimiento de su indice de Referencia.

Propiedad legal / beneficiaria

Las Acciones A de China en las que se invierta a través de Stock Connect serdn mantenidas por el Depositario/subcustodio en cuentas de CCASS mantenidas
por HKSCC como depositario central de valores en Hong Kong. A su vez, HKSCC mantiene las Acciones A de China, como titular nominal, a través de una
cuenta 6mnibus de valores a su nombre registrada en ChinaClear para cada uno de los Stock Connect Funds. La naturaleza exacta y los derechos de los
Stock Connect Funds como beneficiarios efectivos de las Acciones A de China a través de HKSCC como nominatario no estdn bien definidos en la legislacién
de la RPC. No existe una definicién clara ni una distincion entre «titularidad legal» y “titularidad efectiva” en la legislaciéon de la RPC y ha habido pocos
casos relacionados con una estructura de cuenta nominal en los tribunales de la RPC. Por lo tanto, la naturaleza exacta y los métodos de aplicacién de los
derechos e intereses de los Stock Connect Funds en virtud de la legislacion de la RPC son inciertos. Debido a esta incertidumbre, en el improbable caso de
que HKSCC sea objeto de un procedimiento de liquidacién en Hong Kong, no esta claro si las Acciones A de China se consideraran propiedad de los Fondos
Stock Connect o parte de los activos generales de HKSCC disponibles para su distribucidn general entre sus acreedores.

Para completar la informacidn, la CSRC ha proporcionado informacién titulada “FAQ on Beneficial Ownership under SH-HK Stock Connect” de fecha 15 de
mayo de 2015 en relacidn con la propiedad efectiva (las “FAQ”). Las secciones pertinentes de las FAQ se han extraido y reproducido a continuacion:

éDisfrutan los inversores extranjeros de derechos de propiedad sobre los valores de la ESS adquiridos a través del Northbound Trading
Link en calidad de accionistas? ¢Estan reconocidos los conceptos de “titular nominal” y “beneficiario efectivo” en la legislacion de China
continental?

El articulo 18 de las Medidas administrativas para el registro y la liquidacién de valores (las “Medidas de liquidacion”) establece que “los
valores se registrardn en las cuentas de los titulares de los valores, a menos que las leyes, los reglamentos administrativos o las normas de
la CSRC prescriban que los valores se registren en cuentas abiertas a nombre de titulares interpuestos”. Por lo tanto, las Medidas de
Liquidacion prevén expresamente el concepto de tenencia nominativa de valores. El articulo 13 de las “Certain Provisions on Shanghai-
Hong Kong Stock Connect Pilot Program” (las “CSRC Stock Connect Rules”) establece que las acciones adquiridas por los inversores a través
del Northbound Trading Link se registraran a nombre de HKSCC y que “los inversores tienen derecho legal a los derechos y beneficios de
las acciones adquiridas a través del Northbound Trading Link”. En consecuencia, las Normas de conexion de acciones de la CSRC han
estipulado expresamente que, en la negociacién en el Norte, los inversores extranjeros poseeran valores de la ESS a través de HKSCC y
tendran derecho a intereses de propiedad en dichos valores como accionistas.
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éComo pueden los inversores extranjeros emprender acciones legales en China continental para hacer valer sus derechos sobre los
valores de la ESS adquiridos a través del Northbound Trading Link?

La legislacion de China continental no prevé expresamente que un beneficiario efectivo bajo la estructura de tenencia nominativa pueda
emprender acciones legales, ni prohibe que un beneficiario efectivo lo haga. Segtin tenemos entendido, HKSCC, como tenedor nominal de
los valores SSE en Northbound Trading Link, puede ejercer los derechos de los accionistas y emprender acciones legales en nombre de los
inversores extranjeros. Ademas, el articulo 119 de la Ley de Enjuiciamiento Civil de la Republica Popular China establece que “el
demandante en una accion legal serd una persona fisica, juridica o cualquier otra organizacién que tenga un interés directo en el caso
pertinente”. Siempre que un inversor extranjero pueda aportar pruebas de su interés directo como beneficiario efectivo, podra emprender
acciones legales en su propio nombre ante los tribunales de China continental.

Riesgo de compensacion y liquidacion

HKSCC y ChinaClear han establecido los vinculos de compensacidn y cada una se ha convertido en participante de la otra para facilitar la compensacién y
liquidacién de las operaciones transfronterizas. Para las operaciones transfronterizas iniciadas en un mercado, la cdmara de compensacién de dicho
mercado, por un lado, compensara y liquidara con sus propios participantes en la compensacién y, por otro, se comprometera a cumplir las obligaciones
de compensacion y liquidacion de sus participantes en la compensacion con la cdmara de compensacion de contrapartida.

Como contraparte central nacional del mercado de valores de la RPC, ChinaClear gestiona una amplia red de infraestructuras de compensacion, liquidacion
y tenencia de valores. ChinaClear ha establecido un marco y unas medidas de gestion de riesgos aprobados y supervisados por la CSRC. Las posibilidades
de impago de ChinaClear se consideran remotas. En el remoto caso de un impago de ChinaClear, las responsabilidades de HKSCC con respecto a las Acciones
A de China en virtud de sus contratos de mercado con los participantes en la compensacidn se limitaran a ayudar a los participantes en la compensacion a
presentar sus reclamaciones contra ChinaClear. HKSCC debera, de buena fe, intentar recuperar las acciones y el dinero pendientes de ChinaClear a través
de los canales legales disponibles o mediante la liquidacién de ChinaClear. En ese caso, el Fondo de Stock Connect correspondiente puede sufrir retrasos
en el proceso de recuperacién o puede no recuperar totalmente sus pérdidas de ChinaClear.

Riesgo de suspension

Se prevé que la SEHK, la SSE y la SZSE se reserven el derecho a suspender la negociacidn si es necesario para garantizar un mercado ordenado y justo y que
los riesgos se gestionen con prudencia. Se solicitara el consentimiento del regulador pertinente antes de activar una suspensién. En caso de que se produzca
una suspension, la capacidad del Stock Connect Fund en cuestion para acceder al mercado de la RPC se verd afectada negativamente.

Diferencias en el dia de la negociacion

El Stock Connect sélo funciona los dias en que los mercados de la RPC y Hong Kong estan abiertos para la negociacién y cuando los bancos de ambos
mercados estan abiertos los dias de liquidacidn correspondientes. Por lo tanto, es posible que haya ocasiones en las que sea un dia normal de negociacién
para el mercado de la RPC pero los Stock Connect Funds no puedan realizar ninguna negociacion de Acciones A de China a través del Stock Connect. Los
Stock Connect Funds pueden estar sujetos a un riesgo de fluctuacidn de los precios de las Acciones A de China durante el tiempo en que no se negocie a
través del Stock Connect.

Restricciones a la venta impuestas por la vigilancia previa

La normativa de la RPC exige que, antes de que un inversor venda una accion, debe haber suficientes acciones en la cuenta; de lo contrario, la SSE o la SZSE
rechazaran la orden de venta en cuestidn. SEHK llevard a cabo una comprobacion previa a la negociacion de las érdenes de venta de Acciones A de China
de sus participantes (es decir, los agentes de bolsa) para garantizar que no haya sobreventa.

Si un Stock Connect Fund tiene la intencidn de vender determinadas Acciones A de China que posee, debera transferir dichas Acciones A de China a las
cuentas respectivas de su(s) agente(s) antes de la apertura del mercado el dia de la venta (“dia de negociacién”). Si no cumple este plazo, no podra vender
esas acciones en el dia de negociacién. Un Fondo Stock Connect puede solicitar a su depositario que abra una Cuenta Segregada Especial (“SPSA”) en CCASS
para mantener sus tenencias de valores de SSE y SZSE, en cuyo caso sélo tendrd que transferir valores de SSE o SZSE de su SPSA a la cuenta de su agente
de bolsa designado después de la ejecucion y no antes de cursar la orden de venta.

En la medida en que un Stock Connect Fund no pueda utilizar el modelo SPSA, tendria que entregar valores SSE o SZSE a sus intermediarios antes de la
apertura del mercado el dia de negociacidn. En consecuencia, si no hay suficientes Acciones A de China en la cuenta del Stock Connect Fund antes de la
apertura del mercado en el dia de negociacion, la orden de venta serd rechazada, lo que puede afectar negativamente al rendimiento del Stock Connect
Fund.

Riesgos operativos
El Stock Connect se basa en el funcionamiento de los sistemas operativos de los participantes en el mercado pertinentes. Los participantes en el mercado

estan autorizados a participar en este programa siempre que cumplan determinados requisitos de capacidad informatica, gestion de riesgos y otros
requisitos que puedan especificar la bolsa y/o la cdmara de compensacidn pertinentes.
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Los regimenes de valores y los sistemas juridicos de los dos mercados difieren significativamente y los participantes en el mercado pueden tener que
abordar cuestiones derivadas de las diferencias de forma continua. No hay garantias de que los sistemas de la SEHK y de los participantes en el mercado
funcionen correctamente o sigan adaptdndose a los cambios y la evolucién de ambos mercados. En caso de que los sistemas pertinentes no funcionen
correctamente, la negociacién en ambos mercados a través del programa podria verse interrumpida. La capacidad del Fondo Stock Connect
correspondiente para acceder al mercado de Acciones A de China (y, por tanto, para llevar a cabo su estrategia de inversién) podria verse afectada
negativamente.

Riesgo normativo

La normativa actual que regula el Stock Connect estd sujeta a cambios y no puede garantizarse que no vaya a interrumpirse. Los organismos reguladores y
las bolsas de valores de la RPC y Hong Kong pueden promulgar nuevas normativas en relacion con las operaciones, el cumplimiento de la ley y las
transacciones transfronterizas en el marco del Stock Connect. Los Fondos Stock Connect pueden verse afectados negativamente como resultado de dichos
cambios.

Las empresas chinas, como las de los sectores de servicios financieros o tecnologia, y potencialmente otros sectores en el futuro, también estan sujetas al
riesgo de que las autoridades chinas puedan intervenir en sus operaciones y estructura, lo que puede afectar negativamente al valor de las inversiones de
un Fondo.

Retiro de valores elegibles

Cuando una accion se retira del ambito de las acciones elegibles para su negociacién a través de Stock Connect, la accion sélo puede venderse, pero no
puede comprarse. Esto puede restringir la capacidad del Fondo Stock Connect pertinente para adquirir las acciones de uno 0 mas componentes de su indice
de Referencia vy, por lo tanto, puede afectar a la capacidad del Fondo Stock Connect pertinente para seguir de cerca el rendimiento de su indice de
Referencia.

Sin proteccion del Fondo de Indemnizacion de los Inversores

La inversidn en Acciones A de China a través del Stock Connect se realiza a través de intermediarios y esta sujeta al riesgo de incumplimiento de las
obligaciones de dichos intermediarios. Las inversiones de los Fondos Stock Connect no estan cubiertas por el fondo de compensacion de inversores de
Hong Kong, creado para pagar indemnizaciones a los inversores de cualquier nacionalidad que sufran pérdidas pecuniarias como consecuencia del
incumplimiento de un intermediario autorizado o de una institucion financiera autorizada en relacién con productos cotizados en bolsa en Hong Kong.
Dado que los casos de impago relacionados con las Acciones A de China en las que se invierte a través de Stock Connect no afectan a productos cotizados
0 negociados en la SEHK o en Hong Kong Futures Exchange Limited, no estardn cubiertos por el fondo de indemnizacién de inversores. Por lo tanto, los
Fondos Stock Connect estan expuestos a los riesgos de impago del intermediario o intermediarios que contraten en su negociacion de Acciones A de China
a través del Stock Connect.

Riesgos fiscales

Las autoridades fiscales de la RPC también han anunciado que las ganancias derivadas de las inversiones en acciones A de China a través de Stock Connect
estaran temporalmente exentas de impuestos en la RPC a partir del 17 de noviembre de 2014. Esta exencion temporal se aplica a las acciones A de China
en general, incluidas las acciones de empresas “ricas en tierras” de la RPC. La duracion del periodo de exencién temporal no se ha establecido y puede
estar sujeta a la terminacion por parte de las autoridades fiscales de la RPC con o sin previo aviso y, en el peor de los casos, con caracter retroactivo. Si se
retira la exencidn temporal, los Fondos Stock Connect pertinentes estarian sujetos a la fiscalidad de la RPC en lo que respecta a las plusvalias de las Acciones
A de Chinay la responsabilidad fiscal resultante recaeria finalmente sobre los inversores. Sin embargo, esta responsabilidad puede verse mitigada en virtud
de un tratado fiscal aplicable y, en tal caso, los inversores también se beneficiarian de ello.

Modo de liquidacién en el modelo SPSA

En la modalidad normal de liquidacion de entrega contra pago (ECP), la liquidacion de valores y efectivo tendrd lugar en T+0 entre los participantes en la
compensacion (es decir, los intermediarios y el depositario o un participante en la custodia) con un margen maximo de 4 cuatro horas entre el movimiento
de valores y el de efectivo. Esto se aplica Unicamente a la liquidacién en CNH (renminbi offshore) y a condicidn de que los intermediarios apoyen la firmeza
del efectivo en renminbi chino el mismo dia. Bajo el modo de liquidacién Entrega Contra Pago en Tiempo Real (RDVP) introducido en noviembre de 2017,
el movimiento de acciones y efectivo tendra lugar en tiempo real, sin embargo, el uso de RDVP no es obligatorio. Los participantes en la compensacién
deben acordar liquidar la operacion utilizando RDVP e indicar RDVP en la instruccion de liquidacién en un campo especifico. Si alguno de los participantes
en la compensacion no puede liquidar las operaciones utilizando RDVP, existe el riesgo de que las operaciones fracasen y, por lo tanto, pueden afectar a la
capacidad del Fondo Stock Connect en cuestion para seguir de cerca la rentabilidad de su indice de Referencia.

Riesgos relacionados con la inversién en fondos de renta variable

Valores de renta variable

El valor de los valores de renta variable fluctia diariamente y un Fondo que invierta en renta variable podria sufrir pérdidas significativas. Los precios de
los valores de renta variable pueden verse influidos por factores que afectan a la rentabilidad de las empresas individuales que emiten los valores de renta
variable, asi como por los movimientos diarios del mercado de valores y los acontecimientos econémicos y politicos mas amplios, incluidas las tendencias
en el crecimiento econédmico, la inflacidn y los tipos de interés, los informes de ganancias corporativas, las tendencias demograficas y los desastres naturales.
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Recibos de depdsito
Los ADRy los GDR estan disefiados para ofrecer exposicidn a sus valores subyacentes.

En determinadas situaciones, la Gestora de Inversiones podra utilizar ADR y GDR para proporcionar exposicidn a valores subyacentes dentro del indice de
Referencia, por ejemplo, cuando los valores subyacentes no puedan o no sea adecuado mantenerlos directamente, cuando el acceso directo a los valores
subyacentes esté restringido o limitado o cuando los recibos de depositario proporcionen una exposicién mas eficiente desde el punto de vista fiscal o de
costes. Sin embargo, en tales casos, la Gestora de Inversiones no puede garantizar que se obtendra un resultado similar al que se obtendria si fuera posible
mantener los valores directamente, debido al hecho de que los ADR y los GDR no siempre se comportan en linea con el valor subyacente.

En caso de suspension o cierre de uno o varios mercados en los que se negocien los valores subyacentes, existe el riesgo de que el valor del ADR o GDR no
refleje fielmente el valor de los valores subyacentes correspondientes. Ademas, puede haber algunas circunstancias en las que la Gestora de Inversiones
no pueda, o no sea apropiado, invertir en un ADR o GDR, o las caracteristicas del ADR o GDR no reflejen exactamente el valor subyacente.

En caso de que un Fondo invierta en ADR o GDR en las circunstancias expuestas anteriormente, el seguimiento del indice de Referencia por parte del Fondo
puede verse afectado, es decir, existe el riesgo de que la rentabilidad del Fondo varie con respecto a la rentabilidad del indice de Referencia.

Acciones que pagan dividendos elevados

Aunque las normas del indice de referencia para los Fondos que pagan dividendos elevados estan disefiadas para seleccionar valores que pagan dividendos
elevados, los flujos de pago de dividendos pueden variar de un afio a otro y los pagos de dividendos pasados no son una guia para los pagos de dividendos
futuros.

Los valores que pagan dividendos elevados incluyen empresas de pequefia y mediana capitalizacidn, que pueden ser menos seguras desde el punto de
vista financiero que las empresas de gran capitalizacion. Ademds, estas empresas dependen en mayor medida del personal esencial y, por tanto, son mas
vulnerables a la pérdida de personal. Las empresas de pequeiia y mediana capitalizacién pueden tener lineas de productos menos diversificadas que las
empresas de gran capitalizacion y, por lo tanto, son mas susceptibles a la evolucion adversa de sus productos. Las empresas de pequefia y mediana
capitalizacion también pueden negociarse con menor frecuencia y, por lo tanto, pueden resultar dificiles de comprar y vender para un Fondo.

Riesgos relacionados con la inversién en fondos de renta fija

Bonos del Estado

Un Fondo puede invertir en bonos del Estado que pagan un tipo de interés fijo (también conocido como “cupdn”) y se comportan de forma similar a un
préstamo. Por lo tanto, estos bonos estan expuestos a cambios en los tipos de interés que afectaran a su valor. Ademas, los periodos de baja inflacion
significaran que el crecimiento positivo de un fondo de bonos del Estado puede ser limitado.

Las inversiones en deuda publica pueden estar sujetas a restricciones de liquidez y a periodos de liquidez significativamente menor en condiciones de
mercado dificiles. Por lo tanto, puede ser mas dificil alcanzar un valor razonable en las operaciones de compra y venta, lo que puede hacer que el Gestor
no proceda con dichas operaciones. Como resultado, los cambios en el valor de las inversiones de un Fondo pueden ser impredecibles.

Deuda soberana, cuasisoberana y de entidades locales

La deuda soberana incluye los valores emitidos o garantizados por un gobierno soberano. La deuda cuasi-soberana incluye valores emitidos, garantizados
o patrocinados por una entidad afiliada o respaldada por un gobierno soberano. En algunos casos, los componentes de un indice de referencia pueden
incluir titulos de deuda de autoridades locales emitidos, garantizados o patrocinados por una entidad que sea una autoridad local o esté afiliada o
respaldada por una entidad de autoridad local. La entidad que controla el reembolso de la deuda soberana, cuasi-soberana o de las autoridades locales
puede no ser capaz o no estar dispuesta a reembolsar el principal y/o los intereses a su vencimiento de conformidad con los términos de dicha deuda. La
capacidad de la entidad para reembolsar el principal y/o los intereses vencidos a su debido tiempo puede verse afectada, entre otros factores, por su flujo
de caja, el alcance de sus reservas de divisas (cuando proceda), la disponibilidad de divisas suficientes en la fecha de vencimiento de un pago, el estado de
la economia de su pais, el tamafio relativo de la carga del servicio de la deuda con respecto a la economia en su conjunto, las restricciones a su capacidad
para obtener mas efectivo, la politica de la entidad con respecto al Fondo Monetario Internacional y las restricciones politicas a las que pueda estar sujeta
la entidad. Dichas entidades también pueden depender de los desembolsos previstos de gobiernos extranjeros, organismos multilaterales y otras entidades
en el extranjero para reducir el principal y los intereses de demora de su deuda. El compromiso por parte de estos gobiernos, organismos y otras entidades
de efectuar dichos desembolsos puede estar condicionado a la aplicacién por parte de dichas entidades de reformas econémicas y/o resultados econdémicos
y al servicio puntual de las obligaciones de dichos deudores. En caso de que no se lleven a cabo dichas reformas, no se alcancen dichos niveles de
rendimiento econdmico o no se reembolse el principal y/o los intereses a su vencimiento, podrian cancelarse los compromisos de dichos terceros de prestar
fondos a las entidades, lo que podria mermar atin mas la capacidad de dichos deudores para atender puntualmente el servicio de su deuda. En consecuencia,
dichas entidades podrian incurrir en impago de su deuda soberana, cuasi-soberana o de autoridades locales. Puede solicitarse a los tenedores de deuda
soberana, cuasi soberana o de autoridades locales, incluido un Fondo, que participen en la reprogramacion de dicha deuda y concedan nuevos préstamos
a dichas entidades. Las obligaciones de deuda cuasi-soberana y de las autoridades locales suelen ser menos liquidas y menos normalizadas que las
obligaciones de deuda soberana. Existe la posibilidad de que no haya un procedimiento de quiebra por el que esta deuda pueda cobrarse total o
parcialmente. Los bancos, los gobiernos y las empresas (incluso dentro del EEE) invierten unos en otros, por lo que si un Estado miembro obtiene malos
resultados, los demas paises podrian verse afectados. Si un pais incumple sus obligaciones de deuda, otros paises podrian estar en peligro.

Bonos corporativos
Un Fondo de bonos corporativos puede invertir en bonos corporativos emitidos por empresas dentro de un rango de solvencia crediticia si el indice de
referencia del Fondo en cuestidn no aplica ningun requisito de calificacion crediticia minima a sus componentes.

Los bonos corporativos pueden ser mejorados o degradado de vez en cuando debido a un aumento o reduccién percibido en la solvencia crediticia de las
empresas emisoras de los bonos.
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Cuando el indice de Referencia de un Fondo impone requisitos especificos de calificacién crediticia para que los bonos sean incluidos en el indice de
Referencia (por ejemplo, bonos de grado de inversién o bonos de grado no-/sub-inversién) y los bonos que conforman el indice de Referencia son
degradados, mejorados o tienen sus calificaciones crediticias retiradas por las agencias de calificacion crediticia relevantes de modo que ya no cumplen
con los requisitos de calificacién crediticia del indice de Referencia, el Fondo puede continuar manteniendo los bonos relevantes hasta que dichos bonos
dejen de formar parte del indice de Referencia del Fondo y la posicién del Fondo en dichos bonos pueda ser liquidada. Los bonos de grado de sub-inversién
generalmente son inversiones mas arriesgadas, que implican un mayor riesgo de incumplimiento por parte del emisor, que los bonos de grado de inversién.
Un incumplimiento por parte del emisor de un bono probablemente resultard en una reduccién en el valor de ese Fondo.

Aunque un Fondo puede invertir en bonos que se negocian en el mercado secundario, el mercado secundario para bonos corporativos puede ser a menudo
iliquido y por lo tanto, puede ser dificil lograr un valor razonable en las transacciones de compra y venta.

Las tasas de interés en efectivo varian con el tiempo. El precio de los bonos generalmente se vera afectado por el cambio de las tasas de interés y el
diferencial crediticio, lo que a su vez puede afectar el valor de su inversidn. Los precios de los bonos se mueven inversamente a las tasas de interés, por lo
que generalmente el valor de mercado de un bono disminuird a medida que aumenten las tasas de interés. La calificacion crediticia de una empresa emisora
generalmente afectard el rendimiento que se puede ganarse en un bono; cuanto mejor sea la calificacién crediticia, menor sera el rendimiento.

Bonos Garantizados

Los bonos garantizados son bonos corporativos que estdn respaldados por efectivo proveniente del sector publico o de préstamos hipotecarios. Cuando
un Fondo invierte en bonos garantizados, el Administrador de Inversiones buscara invertir en bonos de alta calidad o segun lo requiera el indice de
Referencia correspondiente. Sin embargo, no hay garantia de que dichos bonos garantizados estén libres de incumplimiento por parte de la contraparte y
se aplican los riesgos asociados con el incumplimiento de la contraparte. Cualquier deterioro en los activos que respaldan un bono puede resultar en una
reduccién en el valor del bono 'y, por lo tanto, del Fondo correspondiente. Ademds, un incumplimiento por parte del emisor de un bono puede resultar en
una reduccién en el valor del Fondo correspondiente.

El precio de los bonos generalmente se vera afectado por el cambio de las tasas de interés y los diferenciales crediticios.

Bonos de Alto Rendimiento

Los Fondos que invierten en bonos que estan calificados de grado de sub-inversion, o bonos que no estan calificados, pero se consideran de calidad
comparable a los bonos de grado de sub-inversion en el momento de la compra, pueden ser mas volatiles que los fondos que invierten en bonos con
calificaciones mas altas de similar vencimiento.

Los bonos de alto rendimiento también pueden estar sujetos a mayores niveles de riesgo de crédito o de incumplimiento que los bonos de calificaciones
altas. Tales bonos son mas propensos a reaccionar ante desarrollos que afectan al mercado y al riesgo crediticio que los valores con calificaciones mas altas.
El valor de los bonos de alto rendimiento puede verse afectado negativamente por las condiciones econémicas generales, como una recesion econémica
o un periodo de aumento de tasas de interés, y los bonos de alto rendimiento pueden ser menos liquidos y mas dificiles de vender en un momento o precio
ventajoso, o de valorar, que los bonos de calificacion alta. En particular, los bonos de alto rendimiento a menudo son emitid os por empresas mas pequefias,
con menos solvencia crediticia o por firmas altamente apalancadas (endeudadas), que generalmente son menos capaces que firmas financieramente mas
estables de realizar pagos programados de intereses y capital.

Los inversores deben considerar cuidadosamente los riesgos relativos de invertir en valores de alto rendimiento y entender que dichos valores
generalmente no estan destinados para inversiones a corto plazo. Los Fondos que invierten en estos valores pueden encontrar mas dificil vender valores
de alto rendimiento o pueden ser capaces de vender los valores solo a precios mas bajos que si dichos valores se negociaran ampliamente. Ademas, tales
Fondos pueden experimentar dificultades para valorar ciertos valores en determinados momentos. Los precios realizados en la venta de dichos valores con
calificaciones mds bajas o no calificados, en estas circunstancias, pueden ser inferiores a los precios utilizados para calcular el Valor Neto del Activo. Ademas,
los precios de los valores de alto rendimiento pueden verse afectados por desarrollos legislativos y regulatorios que podrian afectar adversamente el Valor
Neto del Activo en la medida en que podrian afectar adversamente al Mercado Secundario de valores de alto rendimiento, la condicidn financiera de los
emisores de estos valores y el valor de los valores de alto rendimiento pendientes. Por ejemplo, la legislacion federal en los Estados Unidos que requiere
la desinversion por parte de asociaciones de ahorro y préstamo aseguradas federalmente de sus inversiones en bonos de alto rendimiento y que limita la
deducibilidad de los intereses por parte de ciertos emisores corporativos de bonos de alto rendimiento ha afectado negativamente al mercado en los
ultimos afios.

Los valores con calificaciones mas bajas o no calificados (por ejemplo, de alto rendimiento) son mas propensos a reaccionar ante desarrollos que afectan
al mercado y al riesgo crediticio que los valores con calificaciones mds altas, que reaccionan principalmente ante movimientos en el nivel general de tasas
de interés. Las obligaciones de renta fija con calificaciones mas bajas o no calificadas también presentan riesgos basados en las expectativas de pago. Si un
emisor llama a las obligaciones para su redencién, un Fondo que invierte en estos valores puede tener que reemplazar el valor con un valor de menor
rendimiento, lo que resultard en una disminucidn del retorno para los inversores. Si el Fondo experimenta reembolsos netos inesperados, puede verse
obligado a vender sus valores con calificaciones mas altas, resultando en una disminucién en la calidad crediticia general de la cartera de inversiones del
Fondo e incrementard la exposicién del Fondo a los riesgos de los valores de alto rendimiento.

lliquidez de Bonos Cercanos a Vencimiento
Ademas de los riesgos de liquidez de los bonos ya descritos anteriormente, existe el riesgo de que los bonos que se acercan a su vencimiento se vuelvan
iliquidos. En tales casos, puede ser mas dificil lograr un valor razonable en la compra y venta de los mismos.

Riesgo de Duracion
Cuando un Fondo invierte en bonos, esta sujeto al riesgo de que el valor de sus inversiones cambie debido a un cambio en el nivel de las tasas de interés.
El aumento de las tasas de interés llevara a la caida de los precios de los bonos, mientras que la disminucidn de las tasas de interés llevara al aumento de
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los precios de bonos. La duracién es una medida de la sensibilidad del precio (el valor del capital) de un bono a un cambio en las tasas de interés y se
expresa en nimero de afios.

Notas de Depésito
Las Notas de Depdsito Globales (GDN, por sus siglas en inglés) estan disefiadas para ofrecer exposicion a sus valores subyacentes.

En ciertas situaciones, el Administrador de Inversiones puede utilizar las GDN para proporcionar exposicion a valores subyacentes dentro del indice de
Referencia, por ejemplo, cuando los valores subyacentes no pueden ser, o no son adecuados para ser, mantenidos directamente, cuando el acceso directo
alos valores subyacentes estd restringido o limitado, o cuando las notas de depdsito ofrecen una exposicién mas eficiente en términos de costo oimpuestos.
Sin embargo, en tales casos, el Administrador de Inversiones no puede garantizar que se lograra un resultado similar al que se obtendria si fuera posible
mantener los valores directamente, debido al hecho de que las GDN no siempre se desempefian en linea con el valor subyacente.

En el caso de suspensién o cierre de un(os) mercado(s) en el cual se negocian los valores subyacentes, existe el riesgo de que el valor de la GDN no refleje
de manera cercana el valor de los valores subyacentes correspondientes. Ademas, puede haber algunas circunstancias en las que el Administrador de
Inversiones no pueda, o no sea apropiado, invertir en una GDN, o en las que las caracteristicas de la GDN no reflejen exactamente el valor subyacente.

En el caso de que un Fondo invierta en las GDN en las circunstancias descritas anteriormente, el seguimiento del indice de Referencia por parte del Fondo
puede verse afectado, por ejemplo, existe el riesgo de que el rendimiento del Fondo varie del rendimiento del indice de Referencia.

Finanzas Estructuradas y Otros Valores

Un Fondo puede estar expuesto directa o indirectamente a Valores de Finanzas Estructuradas y otros activos que implican un riesgo financiero sustancial,
incluidos deuda en dificultades y valores de crédito de baja calidad, valores respaldados por activos y valores vinculados a crédito. Estos valores pueden
conllevar un mayor riesgo de liquidez que la exposicién a bonos soberanos o corporativos. El principal riesgo crediticio del Fondo seria hacia el emisor del
Valor de Finanzas Estructuradas.

Valores de Renta Fija Transferibles

Los valores de deuda estan sujetos tanto a medidas reales como percibidas de solvencia. La cantidad de riesgo crediticio puede evaluarse utilizando la
calificacion crediticia del emisor la cual es asignada por una o mas agencias de calificacién independientes. Esto no equivale a una garantia de la solvencia
del emisor, pero proporciona un indicador de la probabilidad de incumplimiento. Los valores que tienen una calificacion crediticia mas baja generalmente
se consideran que tienen un mayor riesgo crediticio y una mayor posibilidad de incumplimiento que los valores con calificaciones mas altas. Las empresas
a menudo emiten valores que estan clasificados en orden de antigiiedad, lo que en caso de incumplimiento se reflejaria en la prioridad con la que los
inversores podrian recibir su reembolso. La “degradacion” de un valor de deuda con calificacion de grado de inversidn o publicidad adversa y percepcion
de los inversores, que puede no basarse en un andlisis fundamental, podria disminuir el valor y la liquidez del valor, particularmente en un mercado con
poca negociacion.

Un Fondo puede verse afectado por cambios en las tasas de interés prevalecientes y por consideraciones de calidad crediticia. Los cambios en las tasas de
interés del mercado generalmente afectaran los valores del activo del Fondo, ya que los precios de los valores de tasa fija generalmente aumentan cuando
las tasas de interés disminuyen y disminuyen cuando las tasas de interés aumentan. Los precios de los valores a corto plazo generalmente fluctian menos
en respuesta a los cambios en las tasas de interés que los valores a largo plazo. Una recesion econdmica puede afectar negativamente la situacion financiera
de un emisor y el valor de mercado de los valores de deuda de alto rendimiento emitidos por dicha entidad. La capacidad del emisor para cumplir con sus
obligaciones de deuda puede verse afectada negativamente por desarrollos especificos del emisor, o la incapacidad del emisor para cumplir con
proyecciones de prondsticos comerciales especificos, o la incapacidad de financiamiento adicional. En caso de quiebra de un emisor, un Fondo puede
experimentar pérdidas e incurrir en costos.

lliquidez y Calidad de los Instrumentos Respaldados por Hipotecas

Ademas de los riesgos asociados con la negociacion de Inversion Extranjera Directa (FDI, por sus siglas en inglés), existe el riesgo de que los instrumentos
respaldados por hipotecas se vuelvan iliquidos. Ademas, la calidad de los grupos hipotecarios puede cambiar de vez en cuando. Por lo tanto, puede ser
mas dificil lograr un valor razonable en la compra y venta de dichos instrumentos.

Bonos Corporativos Bancarios

Los bonos corporativos emitidos por una institucidn financiera pueden estar sujetos al riesgo de una reduccién o conversidn (por ejemplo, “rescate”) por
parte de una autoridad relevante en circunstancias en las que la institucion financiera no pueda cumplir con sus obligaciones financieras. Esto puede
resultar en que los bonos emitidos por dicha institucidn financiera sean reducidos (a cero), convertidos en acciones o en otro instrumento de propiedad, o
que los términos del bono puedan ser modificados. El riesgo de “rescate” se refiere al riesgo de que las autoridades relevantes ejerzan poderes para
rescatar a bancos en problemas reduciendo o convirtiendo los derechos de sus tenedores de bonos con el fin de absorber pérdidas o recapitalizar, dichos
bancos. Los inversores deben estar alertados al hecho de que las autoridades relevantes son mds propensas a utilizar una herramienta de “rescate” para
rescatar a bancos en problemas, en lugar de depender del apoyo financiero publico como lo han hecho en el pasado. Las autoridades relevantes ahora
consideran que el apoyo financiero publico solo debe usarse como ultimo recurso después de haber evaluado y explotado, en la medida de lo posible, otras
herramientas de resolucidn, incluida la herramienta de “rescate”. El rescate de una institucidn financiera probablemente resultara en una reduccion del
valor de algunos o todos sus bonos (y posiblemente otros valores), y un Fondo que tenga dichos valores cuando ocurra un rescate interno también se vera
impactado de manera similar.

Riesgos especificos al Bono de iShares £ Corp ESG UCITS ETF (referido en esta seccién como el “Fondo”)

Proyeccién del indice de Referencia ESG
Ciertos Fondos buscan seguir el rendimiento de un indice de Referencia que, segin el proveedor del indice, se proyecta en funcién de criterios ESG y
excluye emisores involucrados en, o que obtienen ingresos (por encima de un umbral especificado por el proveedor del indice) de, ciertas actividades
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comerciales, o pondera emisores dentro del indice de Referencia para optimizar las puntuaciones ESG, en cada ajuste del indice. Por lo tanto, los inversores
deben sentirse cdmodos y satisfechos con el grado de proyeccién relacionado con ESG realizado por un indice de Referencia antes de invertir en un Fondo.

El sentimiento de los inversores hacia los emisores que son percibidos como conscientes en ESG o las actitudes hacia los conceptos ESG en general pueden
cambiar con el tiempo, lo que puede afectar la demanda de inversiones basadas en ESG y también su rendimiento.

Debido a que los criterios ESG se aplican al indice Matriz relevante / universo de inversién para determinar la elegibilidad para la inclusién en el indice de
Referencia relevante, el indice de Referencia comprendera un universo mas reducido de valores en comparacién con el indice Matriz / universo de inversién
y los valores del indice de Referencia es probable que también tengan diferentes ponderaciones de sectores GICS y ponderaciones de factores en
comparacién con el indice Matriz / universo de inversién. Aunque el indice de Referencia tiene como objetivo un perfil de riesgo similar al del indice Matriz
/ universo de inversion, el indice de Referencia probablemente tenga un perfil de rendimiento diferente al del indice Matriz / universo de inversién debido
al universo més reducido de valores en el indice de Referencia. Este universo mas reducido de valores puede no necesariamente desempefarse tan bien
como aquellos valores que no cumplen con los criterios de proyeccién ESG, lo que puede afectar negativamente el rendimiento de un Fondo en
comparacién con otro esquema de inversién colectiva que siga el indice Matriz / universo de inversién. El proveedor del indice de Referencia puede incluir
la aplicacién de criterios de exclusidn basados en ESG, lo que puede resultar en que un Fondo pierda oportunidades de compra o reduzca la exposicién a
ciertos valores cuando de otro modo seria ventajoso realizar dicha compra o mantener su participacion en dichos valores, y/o vender valores debido a sus
caracteristicas ESG, cuando hacerlo podria ser desventajoso. Por lo tanto, el uso de dichos criterios puede afectar el rendimiento de inversion de un Fondo.

La proyeccién de un indice de Referencia contra sus criterios ESG generalmente lo realiza un proveedor de indices solo en los ajustes del indice, aunque
ciertos indices pueden ser proyectados por el proveedor del indice en busca de infractores del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (UNGC, por sus siglas
en inglés) durante revisiones periédicas entre los ajustes del indice. Las empresas que anteriormente cumplian con los criterios de proyeccién de un indice
de Referencia y, por lo tanto, se incluyeron en el indice de Referencia y en el Fondo, pueden verse inesperada o repentinamente impactadas por un evento
de controversia seria que afecte negativamente su precio y, por ende, el rendimiento del Fondo. Cuando estas empresas son componentes existentes del
indice de Referencia, permaneceran en el indice de Referencia vy, por lo tanto, seguiran siendo parte del Fondo hasta el préximo ajuste programado (o
revisién periddica), cuando la empresa relevante deje de formar parte del indice de Referencia y sea posible y practico (en la opinién del Administrador de
Inversiones) liquidar la posicién. Un Fondo que siga dicho indice de Referencia puede, por lo tanto, dejar de cumplir con los criterios ESG entre los ajustes
del indice hasta que el indice de Referencia se reajuste de acuerdo con sus criterios de indice, momento en el cual el Fondo también se reajustara en linea
con su indice de Referencia. En el momento en que el indice de Referencia excluya los valores afectados, puede que el precio de los valores (en particular
los valores de las empresas afectadas por un evento de controversia seria) ya haya caido y aun no se haya recuperado, y, por lo tanto, el Fondo podria estar
vendiendo los valores afectados a un precio relativamente bajo.

La proyeccion de emisores para su inclusion en el indice de Referencia de un Fondo lo lleva a cabo el proveedor del indice en funcién de las calificaciones
ESG y/o los criterios de proyeccion del proveedor del indice u otros terceros. Esto puede depender de la informacion y los datos obtenidos de proveedores
de datos de terceros, que en ocasiones pueden ser incompletos, inexactos o inconsistentes. También puede haber un desfase tem poral entre la fecha en
la que se capturan los datos y la fecha en la que se utilizan, lo que puede afectar la oportunidad y calidad de los datos. Ninguno del Fondo, el Administrador
ni el Administrador de Inversiones hace ninguna representacion o garantia, expresa o implicita, con respecto a la imparcialidad, correccién, exactitud,
razonabilidad o integridad de la informacién del proveedor de indice/proveedores de datos, calificaciones ESG, criterios de proyeccion o la forma en que
se implementan. En el caso de que cambie el estado de un valor previamente considerado elegible para inclusion en el indice de Referencia, ninguno del
Fondo, el Administrador ni el Administrador de Inversiones acepta responsabilidad en relacion con dicho cambio. Para evitar dudas, ninguno del Fondo, el
Administrador ni el Administrador de Inversiones es responsable de garantizar que los valores que componen el indice de Referencia de un Fondo cumplan
con los criterios de proyeccion aplicados por el proveedor del indice ni de garantizar que las calificaciones ESG otorgadas por el proveedor del indice u
otros terceros a cada valor sean validas.

La medida en que un Fondo pueda cumplir con sus compromisos u objetivos de sostenibilidad puede variar de forma continua debido a factores como las
condiciones del mercado, el rendimiento ESG de las inversiones subyacentes y la metodologia aplicada por el proveedor del indice de Referencia del Fondo.
Si el rendimiento de un Fondo cae por debajo de sus compromisos de sostenibilidad, el Administrador de Inversiones tomard medidas para que el Fondo
vuelva a cumplir con sus compromisos de sostenibilidad en el momento del préximo ajuste de su indice de Referencia.

Las proyecciones y normas ESG son un area en desarrollo, y las proyecciones y calificaciones ESG aplicados por el proveedor del indice pueden evolucionar
y cambiar con el tiempo.

Un Fondo puede utilizar FDI y mantener planes de inversion colectiva que pueden no cumplir con las calificaciones/criterios ESG aplicados por un proveedor
de indices. Un Fondo puede obtener una exposicidn limitada (a través de, a titulo meramente enunciativo, derivados y acciones o unidades de otros planes
de inversion colectiva) a emisores con exposiciones que pueden no cumplir con los requisitos de inversidn socialmente responsable (“SRI”) y/o los criterios
ESG aplicados por el proveedor del indice. Puede haber inconsistencias potenciales en los criterios ESG o las calificaciones ESG aplicadas por los planes de
inversidn colectiva subyacentes en los que invierte un Fondo. Un Fondo también puede participar en préstamos de valores y recibir garantias que pueden
no cumplir con los requisitos SRI y/o criterios ESG aplicados por el proveedor del indice.

Fondos con categorizaciones ESG o etiquetas de pais

Ciertos Fondos han adoptado u obtenido categorizaciones ESG (por ejemplo, bajo SFDR o las reglas del AMF francés) o etiquetas de pais (por ejemplo,
Febelfin belga o SRI francés). Cuando dichos Fondos siguen un indice de Referencia y dejan de cumplir con los requisitos de sus categorizaciones ESG o
etiquetas, se pretende que vuelvan a alinearse con sus respectivos indices de referencia en o alrededor del préximo ajuste del indice. En tal punto, los
Fondos se ajustaran en linea con sus respectivos indices de referencia, sujetos a cualquier restriccion aplicable a los Fondos como resultado de sus
categorizaciones ESG o etiquetas de pais, pero no aplicadas por el proveedor del indice a sus Indices de Referencia (ya sea debido a que estas restricciones
no forman parte de la metodologia del indice o por error).
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Si un Fondo no puede mantener un valor en su indice de referencia para cumplir con una restriccién como resultado de su categorizacion ESG o etiqueta
de pais que no se cumple en su indice de referencia, esto podria aumentar la diferencia de seguimiento y el error de seguimiento del Fondo. Tal aumento
podria empeorar por la volatilidad del mercado.

Puede haber condiciones, de vez en cuando, en las que un proveedor de indices puede encontrar que no es posible ajustar un indice de Referencia para
cumplir, de manera 6ptima, con todos los objetivos ESG y no ESG del indice de Referencia al mismo tiempo y el proveedor de indice puede optar por relajar
ciertos objetivos ESG o no ESG, seglin sus reglas para llevar a cabo dicho ajuste. Si esto ocurre, afectara el rendimiento de que el Fondo siga a dicho indice
de Referencia a ese ajuste.

Las reglas y normas para las categorizaciones ESG y etiquetas son un drea en desarrollo. A medida que estas reglas evolucionan, pueden volverse mas
estrictas y pueden divergir de las metodologias del indice y de los objetivos, politicas o estrategias de inversion de los Fondos, e incluso pueden entrar en
conflicto entre si. Puede que no sea posible o factible para un Fondo continuar cumpliendo con las reglas cambiantes mientras mantiene su objetivo,
politica y estrategia de inversidn existentes, o puede que no sea para mayor beneficio del Fondo y sus accionistas como un todo hacerlo. En tales situaciones,
el Fondo puede dejar de tener ciertas categorizaciones ESG o etiquetas después de que expire el periodo dado para mantener el cumplimiento con las
reglas aplicables para las categorizaciones ESG o etiquetas.

Riesgos especificos de invertir en Fondos y Clases de Acciones con Cobertura de Divisas

Fondos y Clases de Acciones con Cobertura de Divisas

Los inversores deben ser conscientes de que la cobertura de divisas puede afectar negativamente los rendimientos de su inversion debido a los costos y
diferenciales de transaccion, ineficiencia del mercado, primas de riesgo y otros factores que pueden ser materiales en el caso de ciertas divisas y/o a largo
plazo.

Los Fondos y Clases de Acciones con Cobertura de Divisas utilizan contratos a plazo FX y contratos al contado FX para reducir o minimizar el riesgo de
fluctuaciones de divisas entre, en el caso de un Fondo con Cobertura de Divisas, las divisas de los valores constituyentes de su indice de Referencia frente
a su Divisa Base y, en el caso de una Clase de Acciones con Cobertura de Divisas, sus exposiciones de divisas de su cartera subyacente frente a su Divisa de
Valoracién. En circunstancias en las que la Divisa Base de un Fondo con Cobertura de Divisas o la Divisa de Valoracién de una Clase de Acciones con
Cobertura de Divisas se esta fortaleciendo generalmente frente a las exposiciones de divisas que estan siendo cubiertas, (por ejemplo, las divisas de los
valores constituyentes de un indice de Referencia de un Fondo con Cobertura de Divisas o las exposiciones de divisa de una cartera subyacente de una
Clase de Acciones con Cobertura de Divisas), la cobertura de divisas puede proteger a los inversores en los Fondos y Clases de Acciones con Cobertura de
Divisas relevantes frente a tales movimientos de divisas. Sin embargo, si la divisa base de un Fondo con Cobertura de Divisas o la divisa de valoracion de
una Clase de Acciones con Cobertura de Divisas se esta debilitando frente a las exposiciones de divisas que estdn siendo cubiertas, la cobertura de divisas
puede evitar que los inversores se beneficien de esos movimientos de divisas. Los inversores solo deben invertir en un Fondos o Clases de Acciones con
Cobertura de Divisas si estan dispuestos a renunciar a las ganancias potenciales por la apreciacién de las divisas de los valores constituyentes del indice de
Referencia del Fondo con Cobertura de Divisas o de o las exposiciones de divisa de una cartera subyacente de una Clase de Acciones con Cobertura de
Divisas frente a la Divisa Base del Fondo con Cobertura de Divisas o |a Divisa de Valoracion de la Clase de Acciones con Cobertura de Divisas, respectivamente.

Si bien es probable que la cobertura de divisas reduzca el riesgo cambiario en los Fondos y Clases de Acciones con Cobertura de Divisas, es poco probable
que elimine por completo el riesgo cambiario.

Las Clases de Acciones con Cobertura de Divisas en monedas no principales pueden verse afectadas por el hecho de que el mercado de la divisa relevante
tiene limitada capacidad, lo que podria reducir la capacidad de la Clase de Acciones con Cobertura de Divisas para reducir su riesgo cambiario y la volatilidad
de dicha Clase de Acciones con Cobertura de Divisas.

Fondos con Cobertura de Divisas Siguiendo los indices de Referencia con Cobertura de Divisas

De acuerdo con la metodologia de cobertura de los indices de Referencia de los Fondos con Cobertura de Divisas (leer las “Descripciones de Fondos”
anterior), la cobertura de divisas extranjeras de cada Fondo con Cobertura de Divisas relevante se restablece al final de cada mes utilizando contratos a
plazo de un mes. Si bien la cobertura se ajusta proporcionalmente para suscripciones y reembolsos netos en el Fondo con Cobertura de Divisas relevante,
no se realiza ningun ajuste a la cobertura durante el mes para tener en cuenta los movimientos de precios de los valores subyacentes mantenidos por el
Fondo con Cobertura de Divisas relevante, los eventos corporativos que afecten a dichos valores o las adiciones, eliminaciones o cualquier otro cambio en
los componentes del indice de Referencia del Fondo. Durante el periodo entre cada restablecimiento de la cobertura de divisas extranjeras al final del mes,
el monto nominal de la cobertura puede no coincidir exactamente con la exposicién a divisas extranjeras del Fondo con Cobertura de Divisas relevante.
Dependiendo de si los activos en cada divisa en el indice de Referencia se han apreciado o depreciado entre cada restablecimiento de la cobertura, la
exposicion a divisas extranjeras para esa divisa en el Fondo con Cobertura de Divisas relevante puede estar subcubierta o sobrecubierta, respectivamente.

Las ganancias o pérdidas de la cobertura de divisas extranjeras del Fondo con Cobertura de Divisas relevante no se reinvertirdn ni cubriran hasta que la
cobertura se restablezca al final del mes. En caso de que haya una pérdida en la cobertura de divisas extranjeras del Fondo con Cobertura de Divisas
relevante antes de un restablecimiento al final del mes, el Fondo con Cobertura de Divisas relevante (en virtud de la metodol ogia de cobertura utilizada
por su indice de Referencia) tendra una exposicién a valores que excedera el Valor de Activos Neto del Fondo con Cobertura de Divisas relevante, ya que
el Valor de Activos Neto del Fondo estd compuesto tanto por el valor de los valores subyacentes del Fondo como por la pérdida no realizada en la cobertura
de divisas extranjeras. Por el contrario, en caso de que haya una ganancia en la cobertura de divisas extranjeras del Fondo con Cobertura de Divisas
relevante antes de un restablecimiento al final del mes, el Fondo con Cobertura de Divisas relevante tendra una menor exposicion a valores que su Valor
de Activos Neto, ya que, en este caso, el Valor de Activos Neto del Fondo con Cobertura de Divisas relevante incluird una ganancia no realizada en la
cobertura de divisas extranjeras. Cuando se restablezca la cobertura de divisas extranjeras al final del mes, cualquier diferencia serda abordada
materialmente. El Administrador de Inversiones busca ofrecer a los inversores un retorno que refleje el retorno del indice de referencia,
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que incorpora una metodologia de cobertura. Por lo tanto, el Administrador de Inversiones no tiene discrecion para alterar o variar la metodologia de
cobertura utilizada por el Fondo con Cobertura de Divisas relevante.

Clases de Acciones con Cobertura de Divisas

Las Clases de Acciones con Cobertura de Divisas utilizan un enfoque de cobertura de divisas en el cual la cobertura se ajusta proporcionalmente en funciéon
de las suscripciones y reembolsos netos en la Clase de Acciones con Cobertura de Divisas relevante. Se realiza un ajuste en la cobertura para tener en
cuenta los movimientos de precios de los valores subyacentes desarrollado para la Clase de Acciones con Cobertura de Divisas relevante, eventos
corporativos que afecten a dichos valores, o adiciones, eliminaciones o cualquier otro cambio en las participaciones de la cartera subyacente para la Clase
de Acciones con Cobertura de Divisas, sin embargo, la cobertura solo se restablecerd o ajustard mensualmente y cuando se active una tolerancia
predeterminada dentro del mes, y no cada vez que haya un movimiento de mercado en los valores subyacentes. En cualquier caso, cualquier posicién
sobrecubierta que surja en una Clase de Acciones con Cobertura de Divisas se monitorizard diariamente y no se permitird que exceda el 105% del Valor de
Activos Neto de esa Clase de Acciones, tal como lo prescriben las Regulaciones UCITS del Banco Central. Las posiciones subcubiertas no deben ser inferiores
al 95% de la porcidn del valor de activos neto de la Clase de Acciones con Cobertura de Divisas relevante que se debe cubrir contra el riesgo de divisas.

La ganancia o pérdida agregada que surja de las posiciones de cobertura de una Clase de Acciones con Cobertura de Divisas se reducira mediante un ajuste
en algunas o todas las coberturas de divisas solo mensualmente y cuando el agregado exceda una tolerancia predeterminada dentro del mes segun lo
determine el Administrador de Inversiones, y no cada vez que haya una ganancia o pérdida agregada. Cuando se ajuste una ganancia o pérdida de una
cobertura de divisas, la ganancia se reinvertira en valores subyacentes o se venderan los valores subyacentes para cubrir la pérdida. En caso de que haya
una pérdida en la cobertura de divisas extranjeras de la Clase de Acciones con Cobertura de Divisas relevante antes de un ajuste o restablecimiento, la
Clase de Acciones con Cobertura de Divisas relevante tendra una exposicion a valores que excedera su Valor de Activos Neto, ya que su Valor de Activos
Neto comprende tanto el valor de sus valores subyacentes como la pérdida no realizada en su cobertura de divisas extranjeras. Por el contrario, en el caso
de que haya una ganancia en la cobertura de divisas extranjeras de la Clase de Acciones con Cobertura de Divisas relevante antes de un ajuste o
restablecimiento, la Clase de Acciones con Cobertura de Divisas relevante tendra una menor exposicién a valores que su Valor de Activos Neto, ya que, en
este caso, su Valor de Activos Neto incluird una ganancia no realizada en la cobertura de divisas extranjeras. Cuando se ajuste o restablezca la cobertura
de divisas extranjeras, cualquier diferencia sera abordada materialmente.

El Administrador de Inversiones monitoreard la exposicién a divisas y la ganancia o pérdida resultante de las posiciones de cobertura de cada Clase de
Acciones con Cobertura de Divisas frente a las tolerancias predeterminadas diariamente y determinara cuando debe restablecerse la cobertura de divisas
y cuando deben reinvertirse o liquidarse las ganancias o pérdidas resultantes de los contratos a plazo de divisas, considerando la frecuencia y los costos
asociados de transaccion y reinversion de reestablecer los contratos a plazo de divisas. Cuando se active un umbral de tolerancia predeterminado para una
Clase de Acciones con Cobertura de Divisas al cierre de un Dia Habil, la cobertura de divisas relevante se restablecera o ajustara solo en el siguiente Dia
Habil (en el cual los mercados de divisas relevantes estén abiertos); por lo tanto, podria haber un desfase de un Dia Habil antes de que la posicidén de
cobertura se restablezca o ajuste.

Los desencadenantes para restablecer y ajustar la cobertura son predeterminados por el Administrador de Inversiones y revisados periédicamente para
verificar su adecuacién. Aparte de este ajuste periddico de los niveles de tolerancia, el Administrador de Inversiones no tiene discrecidn para alterar o
variar la metodologia de cobertura utilizada por la Clase de Acciones con Cobertura de Divisas relevante (excepto en circunstancias de mercado
excepcionales en las que el Administrador de Inversiones considere que seria en el mejor interés de los inversores restablecer o ajustar la cobertura antes
de que se superen los niveles de activacidn, o no restablecer o ajustar la cobertura si se superan).

Fondo de Cobertura de Tasa de Interés

El indice de Referencia que sigue el Fondo de Cobertura de Tasa de Interés esta disefiado para proporcionar rendimientos que minimicen el efecto de los
cambios en los rendimientos de los bonos subyacentes. Los inversores solo deben invertir en el Fondo de Cobertura de Tasa de Interés si estan dispuestos
a renunciar a las ganancias potenciales derivadas de la reduccidon de las tasas de interés subyacentes. Los inversores deben notar que, aunque el Fondo de
Cobertura de Tasa de Interés tiene como objetivo minimizar el efecto de un movimiento en las tasas de interés, es posible que no lo elimine por completo.

Metodologia de Cobertura de Tasas de Interés

De acuerdo con la metodologia de cobertura del indice de Referencia del Fondo de Cobertura de Tasas de Interés (leer las “Descripciones de Fondos”
anterior), la cobertura de tasas de interés del Fondo de Cobertura de Tasas de Interés se establece al inicio de cada mes utilizando un contrato de futuros
de bonos de la Hacienda de Estados Unidos. Si bien la cobertura se ajusta proporcionalmente para las suscripciones y reembolsos netos en el Fondo de
Cobertura de Tasas de Interés, no se realiza ningun ajuste a la cobertura durante el mes para tener en cuenta los movimientos de precios de los valores
subyacentes mantenidos por el Fondo de Cobertura de Tasas de Interés, los eventos corporativos que afecten a dichos valores, o las adiciones,
eliminaciones o cualquier otro cambio en los componentes del indice de Referencia. Durante el periodo entre el restablecimiento de la cobertura, la
contribucién de duracién compensatoria de futuros de bonos de la Hacienda de Estados Unidos puede no coincidir exactamente con la duracién del Fondo
de Cobertura de Tasas de Interés. Dependiendo de si el indice de Referencia se ha apreciado o depreciado entre cada restablecimiento de la cobertura, la
exposicion a tasas de interés del Fondo de Cobertura de Tasas de Interés puede estar subcubierta o sobrecubierta, respectivamente.

Las posiciones en contratos de futuros requieren que el Fondo de Cobertura de Tasas de Interés deposite efectivo como margen inicial y margen de
variacion, lo que reflejara cualquier ganancia o pérdida de las posiciones en futuros. Como resultado, el Fondo de Cobertura de Tasas de Interés tendra
una menor exposicidn a valores que su indice de Referencia.
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Riesgos especificos del uso de FDI

Riesgos de FDI

Cada Fondo puede utilizar FDI con el propdsito de una gestion eficiente de la cartera o, cuando se indique en la politica de inversién de un Fondo, para
fines de inversidn directa. Estos instrumentos implican ciertos riesgos especiales y pueden exponer a los inversores a un mayor riesgo de pérdida. Estos
riesgos pueden incluir riesgo crediticio en relacion con las contrapartes con las que el Fondo comercia, riesgo de incumplimiento de liquidacién, falta de
liquidez de FDI, seguimiento imperfecto entre el cambio en el valor del FDI y el cambio en el valor del activo subyacente que el Fondo busca seguir, y
mayores costos de transaccidn que al invertir directamente en los activos subyacentes.

De acuerdo con la practica estdndar de la industria al entrar en el FDI, un Fondo puede estar obligado a asegurar sus obligaciones frente a su contraparte.
Para los FDI no completamente financiados, esto puede implicar la colocacién de activos de margen inicial y/o de variacién con la contraparte. Para el FDI
que requiera que un Fondo coloque activos de margen inicial con una contraparte, dichos activos pueden no estar segregados de los activos propios de la
contrapartey, al ser liboremente intercambiables y reemplazables, el Fondo puede tener derecho al retorno de activos equivalentes en lugar de los activos
de margen originales depositados con la contraparte. Estos depodsitos o activos pueden exceder el valor de las obligaciones relevantes del Fondo hacia la
contraparte en caso de que la contraparte requiera un margen o garantia adicional. Adicionalmente, dado que los términos de un FDI pueden prever que
una contraparte proporcione garantia a la otra contraparte para cubrir la exposicion de margen de variacion que surge bajo el FDI solo si se activa una
cantidad minima de transferencia, el Fondo puede tener una exposicion al riesgo no garantizada a una contraparte bajo un FDI hasta dicha cantidad minima
de transferencia. Un incumplimiento de la contraparte en tales circunstancias resultard en una reduccién en el valor del Fondo y, por ende, una reduccion
en el valor de inversién en el Fondo.

Los riesgos adicionales asociados con la inversidn en FDI pueden incluir que una contraparte incumpla sus obligaciones de proporcionar garantia, o debido
a problemas operacionales (como los intervalos de tiempo entre el calculo de la exposicion al riesgo a la provisién de garantia adicional por parte de una
contraparte o sustituciones de garantia o la venta de garantia en caso de incumplimiento por parte de una contraparte), puede haber casos en los que la
exposicion crediticia de un Fondo a su contraparte bajo un FDI no esté totalmente garantizada, pero cada Fondo seguird guardando los limites establecidos
en el parrafo 2.8 del Anexo Ill. El uso de FDI también puede exponer a un Fondo a riesgo legal, que es el riesgo de pérdida debido a la aplicacién inesperada
de una ley o reglamento, o porque un tribunal declare que un contrato no es legalmente exigible.

FDI no garantizados

Ademas de los riesgos asociados con negociar con FDI, negociar con FDI que no han sido garantizados da lugar a una exposicién directa a la contraparte.
Para los FDI que no estan garantizados (incluyendo, sin limitarse a, los instrumentos a plazo respaldados por hipotecas donde el subyacente es desconocido,
comunmente conocidos como “TBAs”), dicha exposicidn a la contraparte existe durante el periodo entre las fechas de negociacién y liquidacion. Un
incumplimiento por parte del emisor de dicho instrumento puede resultar en una reduccién en el valor del Fondo.

Otros riesgos generales

Riesgo de Pasivo del Fondo

La Compafiia esta estructurada como un fondo paraguas con pasivo segregado entre sus Fondos. Segun la legislacion irlandesa, los activos de un Fondo no
estaran disponibles para cubrir los pasivos de otro. Sin embargo, la Compaiiia es una Unica entidad legal que puede operar o tener activos en su nombre o
estar sujeta a reclamaciones en otras jurisdicciones que pueden no reconocer necesariamente dicha segregacion de pasivo. A la fecha de este Folleto, los
Directores no estan conscientes de ninguin pasivo existente o contingente de este tipo.

Fondos con Muiltiples Clases de Acciones

Aunque los activos y pasivos especificos de una Clase de Acciones dentro de un Fondo serian atribuibles a (y deberian ser asumidas por) solo esa Clase de
Acciones, no hay segregacion de pasivos entre las Clases de Acciones segun la ley irlandesa. Debido a la falta de segregacion de pasivos segun la ley, existe
el riesgo de que los acreedores de una Clase de Acciones puedan presentar una reclamacién contra los activos del Fondo tedricamente asignados a otras
Clases de Acciones.

En la préctica, el pasivo cruzado entre las Clases de Acciones es probable que surja solo en el caso de que los pasivos agregados atribuibles a una Clase de
Acciones excedan los activos agregados del Fondo tedricamente asignados a esa Clase de Acciones. Tal situacion podria surgir si, por ejemplo, hay un
incumplimiento por parte de una contraparte en relacidn con las inversiones relevantes del Fondo. En estas circunstancias, los activos restantes del Fondo
tedricamente asignados a otras Clases de Acciones del mismo Fondo pueden estar disponibles para realizar tales pagos y, en consecuencia pueden no estar
disponibles para cumplir con cualquier monto que de otro modo habria sido pagadero a los titulares de Acciones de dichas otras Clases de Acciones.

Fondos con Una o Mds Clases de Acciones con Cobertura de Divisas

Las Clases de Acciones con Cobertura de Divisas cubren su exposicion cambiaria utilizando contratos a plazo FX y contratos al contado FX. Todas las
ganancias, pérdidas y gastos derivados de las transacciones de cobertura para una Clases de Acciones con Cobertura de Divisas en particular se atribuyen
solo a esa Clase de Acciones con Cobertura de Divisa y generalmente deben ser asumidos solo por los inversores en esa Clase de Acciones. Sin embargo,
dado que no hay segregacidn de pasivos entre las Clases de Acciones bajo la ley, existe el riesgo de que, si los activos tedricamente asignados a una Clase
de Acciones con Cobertura de Divisa son insuficientes para cubrir las pérdidas derivadas de sus transacciones de cobertura (ademas de otras tarifas y gastos
atribuibles a dicha Clase de Acciones), las pérdidas derivadas de las transacciones de cobertura para dicha Clase de Acciones podrian afectar el Valor de
Activos Neto por Accidn de una o mas otras Clases de Acciones del mismo Fondo.

Insuficiencia de Deberes y Cargos

El Fondo cobra Deberes y Cargos para cubrir los costos asociados con la compra y venta de Inversiones. El nivel de Deberes y Cargos puede ser determinado
por el Administrador antes de la compra o venta real de Inversiones o la ejecucién de divisas asociadas. Puede estimarse en base a informacidn histérica
sobre los costos incurridos en la negociacion de los valores relevantes en los mercados relevantes. Esta cifra se revisa periédicamente y se ajusta como sea
necesario.
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Si el Fondo cobra Deberes y Cargos que son insuficientes para cubrir todos los costos incurridos en la compra o venta de Inversiones, la diferencia sera
pagada con los activos del Fondo, lo que, mientras se reembolsa el déficit por un Participante Autorizado, resultara en una reduccidn en el valor del Fondo
(y una reduccién correspondiente en el valor de cada Accidn). En circunstancias en las que las Acciones suscritas hayan sido emitidas a un Participante
Autorizado antes de la recepcion por parte del Fondo del Participante Autorizado de los costos completos incurridos o por incurrir por el Fondo al adquirir
las inversiones subyacentes atribuibles a una suscripcién, el Fondo tendrd una exposicion crediticia como acreedor no garantizado hacia el Participante
Autorizado en relacién con cualquier déficit. Similarmente, en circunstancias en las que los ingresos por redencidn hayan sido pagados al Participante
Autorizado antes de la deduccién de dichos ingresos de los costos completos incurridos o por incurrir por el Fondo al disponer de las inversiones
subyacentes atribuibles a una redencidn, el Fondo tendra una exposicion crediticia como acreedor no garantizado hacia el Participante Autorizado en
relacién con cualquier déficit.

Fallo en la liquidacion

Si un Participante Autorizado envia una solicitud de negociacion y posteriormente no puede o no logra liquidar y completar la solicitud de negociacion, la
Compaiiia no tendra ningun recurso contra el Participante Autorizado mas que su derecho contractual a recuperar dichos costos. En caso de que no se
pueda recuperar nada del Participante Autorizado y cualquier costo incurrido como resultado del fallo en la liquidacién serd asumido por el Fondo y sus
inversionistas.

Riesgos de fiscalidad
Se llama la atencion de los posibles inversionistas a los riesgos de fiscalidad asociados con la inversién en la Compafiia. Consulte la seccidn titulada
“Fiscalidad”.

Los cambios en la legislacion fiscal pueden afectar negativamente a los Fondos

La informacion fiscal proporcionada en la seccion “Fiscalidad” se basa, hasta donde la Compaiiia sabe, en las leyes y précticas fiscales vigentes disponibles
a la fecha de este Folleto. La legislacion fiscal, el estado fiscal de la Compaiiia y los Fondos, la fiscalidad de los inversionistas y cualquier beneficio fiscal, asi
como las consecuencias de dicho estado fiscal y beneficio fiscal, pueden cambiar de vez en cuando. Cualquier cambio en la legislacién fiscal en Irlanda o en
cualquier jurisdiccion donde esté registrado, cotizado en bolsa, comercializado o invertido un Fondo podria afectar el estado fiscal de la Compafiia y el
Fondo correspondiente, afectar el valor de las Inversiones del Fondo en la jurisdicciéon afectada, afectar la capacidad del Fondo correspondiente para
alcanzar su objetivo de inversion y/o alterar los rendimientos después de impuestos de las Acciones mantenidas. Cuando un Fondo invierte en FDI, la
oracion que precede también puede extenderse a la jurisdiccion de la ley que rige el contrato FDI y/o la contraparte FDI y/o al (los) mercado(s) que
comprenden la(s) exposicion(es) subyacente(s) del FDI.

La disponibilidad y el valor de cualquier beneficio fiscal disponible para los inversionistas dependen de las circunstancias individuales de los inversionistas.
La informacidn en la seccidn “Fiscalidad” no es exhaustiva y no constituye asesoramiento legal o fiscal. Se insta a los posibles inversionistas a consultar a
sus asesores fiscales con respecto a sus situaciones fiscales particulares y los efectos fiscales de una inversién en los Fondos.

Reclamaciones de retencion de impuestos

La Compaiiia puede estar sujeta a retencidn u otros impuestos sobre los ingresos y/o ganancias derivadas de su cartera de inversiones. Cuando la Compafiia
invierte en valores que no estan sujetos a retencion u otros impuestos en el momento de la adquisicion, no se puede garantizar que no se impongan
impuestos en el futuro como resultado de cualquier cambio en las leyes, tratados, reglas o reglamentes aplicables o su interpretacion. La Compaiiia puede
no poder recuperar dichos impuestos, por lo que cualquier cambio de este tipo podria tener un efecto negativo en el Valor de Activos Neto del Fondo.

La Compaiiia (o su representante) puede presentar reclamaciones en nombre de los Fondos para recuperar la retencion de impuestos sobre la renta de los
dividendos y los intereses (si los hubiera) recibidos de emisores en ciertos paises donde sea posible dicha reclamacién de retencién de impuestos. Si o
cuando un Fondo recibira o no un reembolso de retencién de impuestos en el futuro esta bajo el control de las autoridades fiscales de esos paises. Cuando
la Compaiiia espera recuperar impuestos retenidos para un Fondo en funcién de una evaluacion continua de la probabilidad de recuperacién, el Valor de
Activos Neto de ese Fondo generalmente incluye provisiones para dichos reembolsos fiscales. La Compaiiia continta evaluando los desarrollos fiscales para
evaluar su posible impacto en la probabilidad de recuperacion de tales Fondos. Si la probabilidad de recibir reembolsos disminuye materialmente, por
ejemplo, debido a un cambio en la regulacién o método fiscal, el devengo en el Valor de Activos Neto del Fondo correspondiente para dichos reembolsos
podrian tener que amortizarse parcial o totalmente, lo que afectara negativamente el Valor de Activos Neto de ese Fondo. Los inversionistas en ese Fondo
en el momento en que se amortice un devengo asumiran el impacto de cualquier reduccidn resultante en el Valor de Activos Neto, independientemente
de si eran inversionistas durante el periodo del devengo. Por el contrario, si el Fondo recibe un reembolso de impuestos que no se haya devengado
previamente, los inversionistas en el Fondo en el momento en que la reclamacidn tenga éxito se beneficiaran de cualquier aumento resultante en el Valor
de Activos Neto del Fondo. Los inversionistas que hayan vendido sus participaciones en Acciones antes de ese momento no se beneficiaran de dicho
aumento en el Valor de Activos Neto.

Pasivo tributario en nuevas jurisdicciones

Cuando un Fondo invierte en una jurisdiccion donde el régimen fiscal no estd completamente desarrollado o no es lo suficientemente seguro, por ejemplo,
en Medio Oriente, la Compaiiia, el Fondo correspondiente, el Administrador, el Administrador de Inversiones, el Depositario, el Administrador y el Agente
de Transferencia no seran responsables ante ningun titular de Acciones por cualquier pago realizado o experimentado por la Compafiia o el Fondo
correspondiente de buena fe a una autoridad fiscal por impuestos u otros cargos de la Compafiia o el Fondo correspondiente a pesar de que posteriormente
se descubra que dichos pagos no eran necesarios o no deberian haberse realizado o experimentado.

Por otro lado, si por la incertidumbre fundamental sobre el pasivo tributario, adherencia a las mejores o comunes practicas de mercado (en la medida en
que no exista una mejor practica establecida) que posteriormente sean impugnadas o la falta de un mecanismo desarrollado para el pago practico y
oportuno de impuestos, el Fondo correspondiente paga impuestos relacionados con afios anteriores, cualquier interés relacionado o penalidades por
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presentacidn tardia también seran cargadas al Fondo. Estos impuestos pagados tardiamente seran debitados normalmente al fondo en el momento en
que se tome la decision de devengar el pasivo en las cuentas del Fondo.

Tratamiento de impuestos por proveedores de indices

Los inversores deben tener en cuenta que el rendimiento de los Fondos, en comparacién con un indice de Referencia, puede verse afectado negativamente
en circunstancias en las que las suposiciones sobre impuestos hechas por el proveedor de indices relevante en su metodologia de calculo de indices difieran
del tratamiento fiscal real de los valores subyacentes en el indice de Referencia mantenidos dentro de los Fondos.

Ley de Cumplimiento Tributario de Cuentas Extranjeras (FATCA, por sus siglas en inglés)

Los inversores también deben leer la informacidn establecida bajo el titulo “FATCA y otros sistemas de informes transfronterizos”, particularmente en
relacién con las consecuencias de que la Compaiiia no pueda cumplir con los términos de dichos sistemas de informes.

Transferencia de intereses en un Fondo con Exposicion a India

La Seccién 9 de la Ley del Impuesto sobre la Renta de India (aplicable con efecto retroactivo desde el 1 de abril de 1961) establece que una transferencia
de cualquier accién o interés en una entidad extranjera esta sujeta a impuesto sobre ganancias de capital en India, si su valor se deriva sustancialmente,
directa o indirectamente, de activos ubicados en India (“Impuesto sobre Transferencia Indirecta”). Sin embargo, la ley establece una excepcién en la cual
el Impuesto sobre Transferencia Indirecta no se aplica a las inversiones, directas o indirectas, realizadas en inversiones de cartera en el extranjero (FPI por
sus siglas en inglés) de Categoria | y Categoria Il. En base a esta excepcidn y a que cada Fondo con Exposicion a India esta registrado como FPI de Categoria
I, los inversores no estarian sujetos a impuestos en India por el reembolso o la venta de sus Acciones o intereses en un Fondo con Exposicion a India.

Riesgo de Liquidez

Las inversiones de un Fondo pueden estar sujetas a restricciones de liquidez, lo que significa que pueden comercializarse con menos frecuencia y en
volumenes pequefios. Los valores de ciertos tipos, como bonos e instrumentos respaldados por hipotecas, también pueden estar sujetos a periodos de
liquidez significativamente menor en condiciones de mercado dificiles. Como resultado, los cambios en el valor de las inversiones pueden ser mas
impredecibles. En ciertos casos, puede que no sea posible vender el valor a precio al que se ha valorado para el calculo del Valor de Activos Neto del Fondo
0 a un valor considerado como el mas razonable. La menor liquidez de las inversiones de un Fondo puede resultar en una pérdida del valor de su inversion.

Riesgo de Dia de Negociacion

Como los mercados extranjeros pueden estar abiertos en dias que no son Dias de Negociacién o dias en los que un Fondo puede haber suspendido el
calculo de su Valor de Activos Neto y la suscripcion y reembolso de Acciones y, por lo tanto, las Acciones del Fondo no se valoraran, el valor de los valores
en la cartera del Fondo puede cambiar en dias en los que no se podran comprar o vender las Acciones del Fondo.

Suscripciones y Reembolsos de Acciones

Las disposiciones relacionadas con el reembolso de Acciones otorgan a la Compaiiia la discrecidn de limitar la cantidad de Acciones disponibles para el
reembolso en cualquier Dia de Negociacion al 10% del Valor de Activos Neto de cualquier Fondo y, junto con estas limitaciones, posponer o prorratear
dichas solicitudes de rescate. Ademas, cuando se reciben tarde solicitudes de suscripcidn o reembolso, habra un retraso entre el momento de presentacion
de la solicitud y la fecha real de suscripcién o reembolso. Tales aplazamientos o retrasos pueden dar lugar a una disminucién del nimero de Acciones o la
cantidad de reembolso a recibir.

Riesgo de Cuenta de Suscripcion y Reembolso en Efectivo Paraguas
Los fondos recibidos en concepto de suscripciones de un Fondo antes de la emisidn de Acciones se mantendran en la Cuenta de Cobro en Efectivo Paraguas.
Los inversores serdn acreedores no garantizados de dicho Fondo con respecto a la cantidad suscrita hasta que se emitan dichas Acciones, y no se
beneficiardn de ninguna apreciacidn en el Valor de Activos Neto del Fondo ni de ningln otro derecho del accionista (incluidos derechos de dividendos)
hasta que se emitan dichas Acciones. En caso de insolvencia del Fondo o de la Compafiia, no se garantiza que el Fondo o la Compaiiia tendran suficientes
fondos para pagar a los acreedores no garantizados en su totalidad.

El pago por parte del Fondo de los fondos de reembolso y dividendos estd sujeto a que el Agente de Transferencia reciba los documentos originales de
suscripcién y cumpla con todos los procedimientos contra el lavado de dinero. A pesar de esto, las Acciones reembolsadas seran canceladas a partir de la
fecha de reembolso correspondiente. Los Participantes Autorizados que reembolsen y los Participantes Autorizados con derecho a distribuciones seran, a
partir de la fecha de reembolso o distribucidn, segin corresponda, acreedores no garantizados del Fondo y no se beneficiaran de ninguna apreciacién en
el Valor de Activos Neto del Fondo ni de ningln otro derecho (incluido el derecho a futuros dividendos) en relacién con el monto de reembolso o distribucidn.
En caso de insolvencia del Fondo o de la Compaiiia durante este periodo, no se garantiza que el Fondo o la Compafiia tendran suficientes fondos para pagar
alos acreedores no garantizados en su totalidad. Los Participantes Autorizados que reembolsen y los Participantes Autorizados con derecho a distribuciones
deben asegurarse de proporcionar al Agente de Transferencia toda la documentacién e informacion pendiente de inmediato. El incumplimiento de hacerlo
es al riesgo de dicho Participante Autorizado.

Con respecto a la Cuenta de Cobro en Efectivo Paraguas, en caso de insolvencia de otro Fondo de la Compaiiia, la recuperacion de cualquier monto al que
un Fondo tenga derecho, pero que pueda haberse transferido a dicho otro Fondo como resultado de la operacién de la Cuenta de Cobro en Efectivo
Paraguas, estara sujeta a los principios de la ley irlandesa de insolvencia y fideicomiso, asi como a los términos de los procedimientos operativos de la
Cuenta de Cobro en Efectivo Paraguas. Puede haber retrasos y/o disputas en la ejecucion y/o en la recuperacion de dichos montos, y es posible que el
Fondo insolvente no tenga fondos suficientes para reembolsar los montos adeudados al Fondo correspondiente. En consecuencia, no se garantiza que
dicho Fondo o la Compaiiia recuperardn dichos montos.
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Ademas, no se garantiza que en tales circunstancias dicho Fondo o la Compaiiia tendrian suficientes fondos para reembolsar a los acreedores no
garantizados.

Exposicion a la Compraventa de Divisas

Las acciones pueden comerciarse en diversas divisas en distintas bolsas de valores. Adicionalmente, las suscripciones y reembolsos de Acciones en un
Fondo generalmente se efectuardn en la Divisa de Valoracidn de las Acciones y en algunos casos podrian permitirse en otras divisas. Las monedas en las
que estan denominadas las inversiones subyacentes de un Fondo también pueden ser diferentes a la Divisa Base del Fondo (que puede seguir la moneda
base del indice de Referencia del Fondo) y a la Divisa de Valoracién de las Acciones. Dependiendo de la divisa en la que un inversor invierta en un Fondo,
las fluctuaciones cambiarias entre la moneda de inversion, la Divisa de Valoracion de las Acciones y la Divisa Base del Fondo y/o las divisas en las que estan
denominadas las inversiones subyacentes del Fondo, tendran un impacto y podrian afectar negativamente el valor de las inversiones de dicho inversor.

Suspension Temporal
Los inversores se les recuerda que en ciertas circunstancias su derecho a redimir o cambiar Acciones puede ser suspendido temporalmente. Por favor
consulte “Suspension Temporal de la Valoracién De Acciones y Ventas, Redenciones y Cambios” en la pagina 102.

Riesgo de Valoracion

Algunos activos del Fondo pueden volverse iliquidos y/o no cotizados oficialmente. Estos valores e instrumentos financieros pueden no tener precios
facilmente disponibles y, por lo tanto, pueden ser dificiles de valorar. El Gerente, el Administrador de Inversiones o el Administrador pueden brindar
servicios de valoracion (para ayudar a calcular el Valor de Activos Neto de un Fondo) en relacién con dichos valores e instrumentos financieros. Los
inversores deben tener en cuenta que en estas circunstancias puede surgir un posible conflicto de intereses, ya que cuanto mayor sea la valoracién estimada
de los valores, mayores seran las comisiones pagaderas al Gerente, al Administrador de Inversiones o al Administrador. Por favor, consulte “Conflictos de
intereses — General” en la pagina 119 para obtener detalles sobre cémo la Compafiia maneja los conflictos. Adicionalmente, dada la naturaleza de dichas
Inversiones, las determinaciones sobre su valor razonable pueden no representar la cantidad real que se obtendra al final de la disposicion de dichas
Inversiones.

Riesgo de Tasa de Referencia

Algunas inversiones, referencias y obligaciones de pago de los Fondos pueden basarse en tasas variables, como la Tasa de Oferta Interbancaria Europea
(“EURIBOR”), el Promedio del indice de un Dia de libras esterlinas (“SONIA”) y otros tipos similares de tasas de referencia (“Tasas de referencia”). Los
cambios o reformas en la determinacidn o supervisidn de las Tasas de Referencia podrian tener un impacto negativo en el mercado para, o valor de, los
valores o pagos vinculados a esas Tasas de Referencia. Ademads, cualquier Tasa de Referencia sustituta y cualquier ajuste de precios impuesto por un
regulador, contrapartes u otros medios pueden afectar negativamente el desempefio y/o Valor de Activos Neto de un Fondo.

Riesgo Operacional

Los Fondos estan expuestos a riesgos operacionales que surgen de varios factores, incluyendo, sin limitarse a, errores humanos, errores de procesamiento
y comunicacion, errores de proveedores, contrapartes u otros terceros de servicios, procesos fallidos o inadecuados y fallas en tecnologia o sistemas. El
Administrador busca reducir estos riesgos operativos a través de controles y procedimientos y, a través de su seguimiento y supervision de los proveedores
de servicios de los Fondos, también busca asegurarse de que dichos proveedores de servicios tomen precauciones apropiadas para evitar y mitigar los
riesgos que podrian llevar a interrupciones y errores operativos. Sin embargo, el Administrador y otros proveedores de servicios no pueden identificar y
abordar todos los riesgos operativos que pueden afectar a un Fondo o desarrollar procesos y controles para eliminar o mitigar completamente su aparicién
o efectos.

Las operaciones de un Fondo (incluyendo la gestion de inversiones, distribucion, gestién de colaterales, administracion y cobertura de divisas) son
realizadas por varios proveedores de servicios que son seleccionados en base a un riguroso proceso de diligencia debida.

Sin embargo, el Administrador y otros proveedores de servicios de los Fondos pueden experimentar interrupciones o errores operativos como errores de
procesamiento o errores humanos, procesos internos o externos inadecuados o fallidos, fallas en sistemas o tecnologia, provision o recepcién de datos
erréneos o incompletos, lo que resulta en un riesgo operativo que puede tener un efecto negativo en las operaciones del Fondo y exponer al Fondo a un
riesgo de pérdida. Esto puede manifestarse de diversas maneras, incluyendo interrupcidon del negocio, bajo rendimiento, fallas en los sistemas de
informacidn o fallas, provision o recepcién de datos erréneos o incompletos o pérdida de datos, incumplimientos reglamentarios o contractuales, errores
humanos, ejecucion negligente, mala conducta de empleados, fraude u otros actos delictivos. Los inversores podrian experimentar retrasos (por ejemplo,
retrasos en el procesamiento de suscripciones, cambios y reembolsos de Acciones) u otras interrupciones.

Si bien el Administrador busca minimizar los errores operativos como se describe anteriormente, ain puede haber fallas que podrian causar pérdidas a un
Fondo y reducir el valor del Fondo.

Riesgo de Ciberseguridad
Un Fondo o alguno de los proveedores de servicios, incluido el Administrador y el Administrador de Inversiones, pueden estar sujetos a riesgos derivados
de incidentes de ciberseguridad y/o disfunciones tecnoldgicas.

Un incidente de ciberseguridad es un evento que puede causar la pérdida de informacién propiedad, corrupcidon de datos o una pérdida de capacidad
operativa. Los incidentes de ciberseguridad pueden ser resultado de ataques cibernéticos deliberados o eventos no intencionales. Los ataques cibernéticos
incluyen, pero no se limitan a, el acceso no autorizado a sistemas digitales (por ejemplo, a través de hacking o programacién de software malicioso) con el
fin de apropiarse de activos o informacion confidencial, corromper datos, revelar informacién confidencial sin autorizacién o causar interrupciones
operativas. Los ataques cibernéticos también pueden llevarse a cabo de manera que no requiera un acceso no autorizado, como causar ataques de
denegacion de servicio a sitios web, lo que puede hacer que los servicios de red no estén disponibles para los usuarios previstos. Los emisores de valores
y las contrapartes de otros instrumentos financieros en los que invierte un Fondo también pueden estar sujetos a incidentes de ciberseguridad.
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Los incidentes de ciberseguridad pueden causar pérdidas financieras a un Fondo, interferir con la capacidad de un Fondo para calcular su Valor Activos
Neto, impedir transacciones, interrumpir la capacidad de los inversores para suscribir, cambiar o redimir sus Acciones, violar la privacidad y otras leyes e
incurrir en multas regulatorias, sanciones, dafios a la reputacién, reembolsos u otros costos de compensacion, o costos adicionales de cumplimiento. Los
ataques cibernéticos pueden hacer que los registros de activos y transacciones de un Fondo, la propiedad de las Acciones por parte de los Accionistas y
otros datos indispensables para el funcionamiento de un Fondo sean inaccesibles, inexactos o incompletos. Adicionalmente, se pueden incurrir costos
sustanciales para prevenir futuros incidentes de ciberseguridad, lo que puede afectar adversamente a un Fondo.

Si bien el Administrador y el Administrador de Inversiones han establecido planes de continuidad del negocio y estrategias de gestion de riesgos para tratar
de prevenir incidentes de ciberseguridad, existen limitaciones inherentes en dichos planes y estrategias, incluida la posibilidad de que ciertos riesgos no se
hayan identificado debido a la naturaleza en constante evolucién de la amenaza de los ataques cibernéticos. Ademds, ni el Administrador ni el
Administrador de Inversiones pueden controlar los planes de continuidad del negocio o las estrategias de ciberseguridad implementadas por otros
proveedores de servicios de un Fondo o emisores de valores y contrapartes de otros instrumentos financieros en los que invierte un Fondo.

Pueden producirse fallos tecnolégicos debido a factores como errores de procesamiento, errores humanos, procesos internos o externos inadecuados o
fallidos, fallos en sistemas y tecnologia, cambios en el personal, infiltracion de personas no autorizadas y errores causados por proveedores de servicios.
Mientras el Administrador y el Administrador de Inversiones tratan de minimizar dichos eventos a través de controles y supervisién, ain puede haber fallos
que podrian causar pérdidas a los Fondos.

El Administrador de Inversiones depende de sus proveedores de servicios de terceros para muchas de sus operaciones diarias y estara sujeto al riesgo de
que las protecciones y politicas implementadas por esos proveedores de servicios sean ineficaces para proteger al Administrador de Inversiones o a un
Fondo de ciberataques y/o fallos tecnoldgicos.
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Apéndice V — Balances de Apertura Certificadas
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Apéndice VI — Estados Financieros Auditados 31.01.2024
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Apéndice VII — Informe de Auditoria de los Contratos Inteligentes
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Resumen ejecutivo

El token USTBL representara una oferta publica de activos digitales de derechos econdmicos que
proporcionan exposicion a bonos del Estado a corto plazo denominados en dolares estadounidenses emitidos
por el Tesoro de EE.UU., con vencimientos restantes entre cero y un afio. El ETF subyacente es el iShares $
Treasury Bond 0-1yr UCITS de BlackRock. (enlace mas abajo)

e  https://www.ishares.com/uk/individual/en/products/307243 /ishares-treasury-bond-0-1yr-ucits-
etf

El token USTBL facilita la capacidad de negociar el activo en una plataforma digital que esta disponible 24x7x365.

La emisién de tokens, la economia de los tokens, las caracteristicas y los rasgos en torno a este activo
digital estan bien estructurados, claramente documentados y no muestran ningiin problema critico
durante la auditoria. El activo digital se tokenizara en la blockchain mas descentralizada, distribuida y
segura del mundo: Bitcoin. El gobierno y la emisién de los contratos inteligentes correran a cargo de una
reputada red blockchain paralela y secundaria: Liquid. Liquid es una de las infraestructuras mejor
consideradas en el mercado mundial, incluyendo la seguridad, la transparencia para los proveedores y los
clientes, asi como la adhesion a los mas altos estandares de la industria.



ALCANCE Y METODOLOGIA DE LA AUDITORIA

Alcance y metodologia de la auditoria

LOS DETALLES DE LA EMISION DE TOKENS Y LA GOBERNANZA HAN SIDO FACILITADOS POR
NEXBRIDGE A TRAVES DEL SIGUIENTE DOCUMENTO - "RID USTBL VDEF (ENG)"

COMO PARTE DE LA AUDITORIA, UILA SV SE ASEGURA DE QUE LA EMISION DE TOKENS
CUMPLE LOS SIGUIENTES CRITERIOS:

El token o activo digital se esta creando en una blockchain (Bitcoin) y una capa (Liquid) viables.

Las caracteristicas y la economia de los tokens estan totalmente documentadas de forma clara y detallada.

El contrato inteligente se desarrollara exclusivamente en la blockchain Liquid utilizando el codigo y los
covenants de Blockstream AMP. Esta plataforma proporciona gobernanza junto con una infraestructura
descentralizada y federada.

Emision de tokens:

o Seacufiaran 200M de tokens USTBL.

o Los tokens acuiiados no suscritos se almacenaran en una cartera dedicada gestionada por Nexbridge.

o Los tokens solo se distribuiran de forma coherente y repetible en el momento de la
suscripcion de los inversores.

o Las tokens no suscritos quedan excluidos de cualquier consideracion de precio del token.

o Durante el periodo de suscripcion inicial, los tokens tendran un precio de 1 USD

El importe maximo del token USTBL es de 200 millones

Los tokens USTBL se negociaran en Bitcoin (BTC), y en USD stablecoin

El token USTBL representa derechos economicos equivalentes a 1 USD en el momento de la suscripcion inicial

o Este token estd vinculado a la rentabilidad del ETF subyacente y funciona como un instrumento
de capital variable, lo que significa que no tiene un vencimiento fijo ni una fecha de
terminacion.

o Los inversores pueden negociar libremente el token en el mercado abierto a precios que reflejen el
valor del ETF subyacente

o Mientras el ETF subyacente siga operativo, el token persistird, proporcionando una flexibilidad
continua de negociacion e inversion segin las condiciones del mercado.

El periodo de reembolso de los tokens comenzara tres meses después del cierre del periodo de
suscripcioén inicial.

Existe una comision de gestion anual del 0,35% y una comision de reembolso directo del 0,10%.

La cantidad minima de tokens es una, lo que significa que no hay subdivision de tokens.

Sigue las mejores practicas para evitar la quema innecesaria, los impuestos y/o las tasas de transferencia, es
decir, los residuos.

La emisién y gobernanza de contratos inteligentes a través de Liquid garantiza que los métodos
estan a salvo de ataques de reentrada y no se ven afectados por las vulnerabilidades actuales.

UILA SV AUDITORIA DE EMISION DE TOKENS USTBL 2



ANALISIS, PREGUNTAS Y RESPUESTAS, RECOMENDACIONES

Descubrimiento, Preguntas y respuestas, Recomendaciones

Tecnologia utilizada:

La tecnologia Liquid de Blockstream permite la emision de tokens personalizados en su cadena lateral Bitcoin de
capa dos, ofreciendo a usuarios y organizaciones una plataforma solida y segura para crear activos
digitales. Cuando un token se emite en la blockchain Liquid, se beneficia de varias caracteristicas avanzadas
que ofrece esta red. Una de las mas notables es la capacidad de realizar transacciones confidenciales. Esto
significa que, aunque las transacciones son verificables y seguras, los detalles especificos, como las
cantidades y los tipos de activos transferidos, pueden mantenerse en privado.

Ademas, la red Liquid ofrece una rapida liquidacion de las transacciones, lo que resulta crucial para
aplicaciones que requieren una alta frecuencia de transacciones o para situaciones en las que la velocidad
de liquidacion es una prioridad. Los tokens emitidos en Liquid también pueden aprovechar el
mecanismo de consorcio de la red, en el que un grupo selecto de entidades de confianza se encarga de
validar y confirmar las transacciones, proporcionando un equilibrio entre eficiencia y descentralizacion.
Este enfoque resulta especialmente atractivo para las instituciones financieras y las empresas que buscan una
solucion blockchain que ofrezca tanto seguridad como eficiencia operativa. La estrecha integracion con
Bitcoin a través de la capacidad de intercambio entre cadenas también amplia la usabilidad de estos tokens,
permitiendo una mayor flexibilidad y accesibilidad a un ecosistema financiero mas amplio.

Principales caracteristicas de los tokens:

La informacién presentada a continuacion detalla las caracteristicas y la configuracion del token
denominado "USTBL", con simbolo "$SUSTBL":

Nombre del token - USTBL
Explicacion de la funcion:

Es el nombre asignado al token.

Simbolo - SUSTBL
Explicacion de la funcion:

Representa el simbolo abreviado del token.
Existencia inicial - 30 millones - 200 millones de tokens

Explicacion de la funcion:

El niimero inicial de tokens emitidos oscila entre 30 y 200 millones
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ANALISIS, PREGUNTAS Y RESPUESTAS, RECOMENDACIONES

Decimales (0 - 18) - 0
Explicacion de la funciéon:

El token no tiene decimales, lo que significa que no puede dividirse en unidades mas pequefias.

Token Standard - Activo liquido
Explicacion de la funciéon:

Esta norma es especifica de la red Liquid, que es una cadena lateral de Bitcoin disenada para facilitar
transacciones mas rapidas y privadas.

JPueden ser quemados? - Si
Explicacion de la funciéon:

Indica si el token permite la quema de tokens para disminuir el suministro total.

,Puede acuarse? - Si, hasta 200 millones de suministro total
Explicacion de la funciéon:

Se refiere a la capacidad de crear mas tokens después de la emision inicial para aumentar la oferta.

.Se puede pausar? - Si
Explicacion de la funciéon:

Determina si las operaciones con tokens pueden detenerse y reanudarse, lo que resulta util en caso de
vulnerabilidades o ataques.

,Se puede crear una lista negra? - Si

Explicacion de la funcion:

Permite afiadir actores maliciosos a una lista negra tras la creacion inicial de tokens.
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ANALISIS, PREGUNTAS Y RESPUESTAS, RECOMENDACIONES

Cobrar el impuesto - No
Explicacion de la funcién:

Establece si una parte de cada transferencia de tokens se destinard a un impuesto.

.Cargo por transaccion? - No, solo aplicable para el reembolso directo del 0,10%.
Explicacion de la funcién:

Establece si una parte de cada transferencia de tokens incurrird en una comision.

JAplicar tasa de quemado? - No
Explicacion de la funcién:

Si se activa, una parte de los tokens se quemara en cada transferencia.

.Cambiar de propietario? - Si
Explicacion de la funcién:

Determina si se puede cambiar el propietario asociado al token.

. Tiene algin documento? - Si
Explicacion de la funciéon:

Posibilidad de asociar documentacion al token.

JNumero maximo de tokens por direccion? - No

Explicacion de la funcién:

Establece un limite maximo de tokens que puede poseer una direccion.
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ANALISIS, PREGUNTAS Y RESPUESTAS, RECOMENDACIONES

.Se puede transferir a la fuerza? - Si, si se detecta una actividad sospechosa, los tokens pueden ser congelados.
Explicacion de la funcién:

Permite al emisor transferir, quemar o poner en la lista negra tokens para impedir actividades sospechosas.

JRequiere una lista blanca? - Si

Explicacion de la funcion:

Define si las transferencias de los tokens solo son posibles a las direcciones de la lista blanca.
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ANALISIS, PREGUNTAS Y RESPUESTAS, RECOMENDACIONES

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

1. Recomendar la creacion de un documento o conjunto de documentos a disposicion del publico en los que se
detallen las caracteristicas, los rasgos y la gobernanza del USTBL, que se publicaran en el momento de su
inclusién en el momento de emision.
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INFORME DEL AUDITOR

Informe del auditor independiente

UILA SV has concluded
that this token issuance
and underlying smart

coniract passes the
security qualifications to be
listed on a digital asset
exchange
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INFORMACION DE CONTACTO

Informacion de contacto

MWWl

Matthew McPherson - Director UILA

SV

F5 Calle Canada Nte., Condominio San Blas, La Libertad, SV
Tel 808.352.0518

https://uila.io
Agradecemos la oportunidad de trabajar con el equipo de Nexbridge Digital Asset.

Las afirmaciones contenidas en este documento no deben interpretarse erroneamente como
asesoramiento juridico o de inversion y los autores del mismo no seran responsables de las
decisiones juridicas o de inversion que se tomen basandose en ellas.

uila
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